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Sefiores- _
Presidente, Directores y Accionistas
Emptesa de Transporte de Pasajeros Metro S.A

Hemos efectuado una auditorfa al estado de situacién financiera consolidado de Empresa de
Transporte de. Pasajeros Metro S.A. v filial al 31 de diciembre de 2011 y a los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el affo terminado: en esa fecha. La preparacién de
dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de
la Administracién de  Empresa de Transpozte de Pasajeros Metio S.A.. Nuestia
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en
la auditorfa que efectuamos. Los estados financieros consolidados de Empresa de
Transporte de pasajeros Metto S'A. y filial por el afio terminado al 31 de diciembre de
2010, fileron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades
sobre los mismos, con fecha 28 de febrero de 2011,

Nuestta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos. y realicemos nuestro trabgjo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos
de representaciones incorrectas significativas, Una auditorfa comprende el examen, a base
de pruebas, de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los
estados fmanmeros Una auditorfa compr ende, t'ambién una evaluacién de los’ b incipios de
Ia Compama, asf como una evaluacién de la plesentaclén genexai de los estados
financieros. Consideramos. que nuestra auditorfa constituye una basc razonable paia
fundamentar nuestra opinidn.

FEn nuestra opinidn, los mencionados estados financieros econsolidados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Empresa de
Transpoﬂe de Pasajeros Metro S.A. y filial al 31 de diciembre 2011 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera e instrucciones especificas impartidas
por la Superintendensia de Valores y Seguros segiin se desctibe en Nota2 1.

gel|Salinas B. ERNST & YOUNG LTDA.

Santifigo, 12 de marzo de 2012
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Pes METRO.

DE SANTIAGO

Estados de Situacion Financiera Clasificados Consolidados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{en miles de pesos)

ACTVOS [ NOTA] 31-12-2011 | 31-12-2010

ACTIVOS CORRIENTES

Efective v Equivalentes al Hectivo 4 118 151 489 88 589 147
Otros actives financieros corrientes 10 881 378 479 297
Otros Activos No Finansiercs Corriente H 2414 820 2 568 817
Beudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrigntes 5 4 899 313 6145 803
Inventarics 6 14 511 017 11573 407
Activos por impuastos corrientes 457,961 453.334
Aclivos Corrientes Totales 141.395.975 | 109.809.805
ACTVOS NO CORRIENTES

Ofros activos financieros no corrientes 16 11 365 886 12655 235
Otros activas ne financiercs no corrientes 11 24 104 995 24 830 680
Cereches por cobrar no corrientes 1587 425 640 740
Activos intangibles distintos de la plusvalia 7 2 575678 1092 206
Propiedades, Flanta y Equipo 8 | 2637284830 2651183366
Propiedades de inversion g 12.808.451 8.508.364
Total activos no corrientes 2.689.725.265 | 2.698.910.691
TOTAL ACTNVOS 2.831.121.240 | 2.808.720.49¢




METRO.

DE SANTIAGO

Estados de Situacion Financiera Clasificados Consolidados

Al 31 de diciembre de 2011 v 2010
(en miles de pasos)

PATRIMONIO Y PASNCS

[ noTA] 31-12-2011 | 31-12-2010

Total de patrimonio y pasivos

PASNOS
PASNOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes i2 77 411237 73213 021
Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar 15 26 083 803 36 918 143
Otras provisiones a corto plazo 19 1182 247 2 050 ¢61
Frovisiones corrientas por heneficios a los empleados 17 10043 110 7975 899
Otros pasives no financleros correntes 13 13.810.939 12.388.695
Pasivos corrientes totales 127.511.336 | 132.547.721
PASNMOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 12 | 1187082505 | 1148917 023
Cuentas por Pagar a Entidades Relacienadas, no corriente 14 11 260 969 10 663 691
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 17 12 441 579 12 994 394
Ofros pasivas no financieros no corrientes 13 2.987.114 3.074.467
Total pasivos no corrientes 1.213.779.168 | 1.175.649.575
Total pasivos 1.341.290.604 1 1.308.197.295
PATRIMONIO
Capital emitido 20 |1571086742 | 1484403651
Ganancias {pérdidas) scumuladas 20 {116 846 066)) (18117 821)
QOfras reservas 20 35600.705 35.248.115
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladera 1489841381 | 1500533845
Participaciones no controladoras 20 {10.645) (10.645)
Patrimonio total 1.489.830.736 | 1.500.523.200
2.831.121.24Q | 2.808.720.498




METRO.

DE SANTIAGD

Estados de Resultados integrales por Funcién Consolidados
Par los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{en miles de pesos)

Ganancia (pérdida) atribuible a participacionas ne controladora
Ganancla (pérdida)

ESTADO DERESULTADOS ACUMULADO

NOTA| 01-01-2011 01-01-2010
GANANCIA (PERDIDA) 31-12-2011 31-12-2010
Ingresos de actividades ordinarias 21 228 962 168 213 842 439
Coslo de ventas 21| (198021075)| (190773627)
Ganancia bruta 30941 093 23 068 812
Offos ingresos por funcién 21 3330422 831 768
Gastos de administracion 21 (18735 387) {13 562 813}
Otros gasfos por funcién 21 (3857 472) {747 015}
Ingresos financieros 21 11435 195 10 440 572
Cosios financieros 21 {47 798 923) {46 828 681)
Diferencias de cambio 21 {43 822 638) 35215 888
Resultado por unidades reajuste 21 (29 220 4358)] (201406 909)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (97 728 145)| (11988 378)
Gastlo por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (97 728 145) {11988 378)
Ganancia {pérdida) (97 728 148)} (11 988 378)
GANANCIA {(PERDIDA} ATRIBUIBLE A
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladera (97 728 145)| (11988 378}

(97.728.145)

(11.988.378)

Resuttado integral tota

Resultado integral atribuible a
Resultado integrai atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral afribuible a participaciones no conireladora

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Ganancia (pérdida) (97 728 145) (11988.378)
Oftro resultado integral (97 728 145} {11988 378)

(97 7248 145)

(97 728 145)

(11 988 378)

(11 888 378)

Resultado integral total

(97.728.145)

(11.988.378)
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolldados
Por los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(en miles de pesos)

Participaciones

Olras Rasenas Ganancias Patrimenio P atrimonio
Cepial exnitida Otras resenvas | Superdt de {Pérdidas § atribuible alos No Neto, Total
varas Rewluacion | Acumuladas) | propietarios de la| confroladoras )

Salda Inicial Periode Actual 01-01-2011 1.484.403.651 30,336 377 4,911,738 (19.117.921} 1.500.533.845 (10.645)] 1.500.523.200
{Emisién de palimonio £6.683.091 85,603,001 86.683.001
Incremento por transferencia y olros cambios 352,580 352,590 352.580
Ganancia (Pérdida) (97.728.145) (97.728.145} {87.728.145)
Saldn Firal Periodo Actual 31-12-2011 1,571.086.742 30.336.377 5,264,328 {116.846.068) 1.469,841.381 (10.645)| 1.489.830.736
Saklo Inicial Periodo Anterior 09-01-2010 1.402.518.766] 30.338.377 4,911.738| (5.882.156) 1.432.284.725 10.645)] 1.432.274.080
Emisidn de &Edmoniﬂ 81,484.885 61.484.285) B1.484.885
Inerementa per & ferencia y olros cambios {1.247.387) {1.247.387} {1.247.367)
Ganancia (Pérdlda) (11.688.378) {11.888.378) {11.888.378)
Salde Final Perfodo Antarior 39-12-2010 1.484.403,651 30.338.377 4.911. 738 (19.117.621) 1.500.833.843 ¢(10.645)|  1.500.523.20




3 METRCOQ

DE SANTIAGD

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(en miles de pesos)

Efectivo y equivalentes al efective al final del pericdo

Estado de Fiujo de Efective Directo 01-01-2011 01-01-2010
3112-20M1 31-12-2010

Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de {utllizados en) actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacidn

Cobros procedentes da fas ventas de bienes y presiacion de servicios 222.495.606 207.696.240

Cobros procedentes de regalias, cuotas ,comislones y olros ingrescs de actividadas ordinarias 7.867.485 8961.924

Otros cobros por aclividades de operacion 8.237.142 10.573.033

Pagas a proveedores por el suministro de bienes y servicics (98.575.220) {87.419.308)

Pagos a y por cuenta de los empleados (48.232.786) {48.536.069)

Olros pagos por actividades de operacién (6.235.584) {8.713.273)

Flujos de efecliva netos procedentas de (utilizados en) actividades de operacidn 84.587.643 74.462.547

Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de inversion

Importes procedentes de |a venta de propledades, planta y equlpo 1.746.387

Compras de propiedades, planta y equipo (65.927.667) . (188.412.865}

Compras de aclivosintangibles B {1.916.445) (40.154)

Olras entradas {salidas) de efectivo {305.412) {3.218.321),

Flujos de efectivo netas procadentes de {ulilizados an) actividades de inversién (66.403.137) {161.871.340)

Fiujos de efectivo pracedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Importas procedenies de a emisién de acciones e _ 78.019.400 81.484.885

Impories procedenies de préstamos de largo plazo 141.821.398 66,900,907

Préstamos de entidades relacionadas 11,260.95% 10.663.691

Pagos de préstamos (168.388.213) {39.532.454)

Intereses pagados (44.981,760) (41.170.217)

Otras enfradas (salidas) de efeclivo {4.353.858) (2.380.151}

Fluios de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién 11.377.836 75.956.661

Incremento neto (dlisminucién) an el efeclivo y equivalentes al efectivo antes del efecto de los cambios 29 562 342 (11252 132)

en |a tasa de cambio

Efectos de ia variacion en la tasa de cambio sokre el efectivo y equivalentes al efectiva

Incremento {disminucién) neto de efective y equivalentes ai efectivo 20.862.342 {11.262.132)

Efectivo y equivalentes al efective al prineipio del periodo 88,589.147 99.841.279
118.151.489 88,589,147
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REIRR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{En miles de pesos)

1. Informacién General
La Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S A, (en adelante la Sociedad) es una Sociedad del
Estado de Chile, creada bajo la Ley 18 772 de fecha 28 de enero de 1989, siendo la continuadora
legal de todos ios derechos y obligaciones de la Direccion General de Metro

La Empresa de Transporte de Pasajeros Metrc S A, es una sociedad anénima que debe regirse
segun las normas de las socledades andnimas abiertas y tiene su domicilio social en Avenida
Libertador Bernardo O’Higgins N° 1414, Santiago de Chile

La Scociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el numero 421 y esta sujeta a la
fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile {SVS)

La Sociedad tiene como objeto, la realizacién de todas las actividades propias del servicic de
transporte de pasajeros en ferrocarriles metropolitanos u otros medios eléciricos complementarios y
las anexas a dicho giro

Los estados financieros consolidados de la Sociedad, correspondientes al gjercicio terminado al 31
de diciembre de 2010, fueron aprobados por su Directorio en sesidn celebrada el dia 28 de febrero
de 2011 y posteriormente presentados a la Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 20 de abril de
2011, quién aprobd los mismos

Estos estados financieros consolidados se presentan en miles de pesos chilenos (saivo mencién
expresa) por ser ésta la moneda funcional del entorno economice principal en el que opera la
Sociedad

2. Resumen de las principales politicas contables
Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros
consolidados, tal como lo requiere la NIIF 1, han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los gjercicios que se presenian
en estos estados financieros

21. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados correspondientes a los gjercicios terminados
al 31 de diciembre de 2011 y 2010, han sido preparados de acuerdo a las NIIF, emitidas por
el International Accounting Standards Board (en adelante |ASB) e instrucciones especificas
emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante Oficio Ordinario N° 6158 de
fecha 05/03/2012, donde la Sociedad fue autorizada por dicha Superintendencia para aplicar
excepcionalmente la Norma Internaclonal de Contabilidad del Sector Publice (NICSP) N°21,
en lugar de la NIC 36 En nota 2 8 se detalla més antecedentes respecto a esta excepcion

Los presentes Estados Financieros han sido aprobados por el Directorio can fecha 12 de
Marzo de 2012, quedando la Administracion facultada para su publicacion

Los estados financieros consolidados han sido preparades de acuerdo con los principios de
costo histérico, aunque modificado por la revalorizacion de ciertos blenes incluidos en
propiedades, plantas y equipos y activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos
financieros derivados) a valor razonable con cambios en resultados, segun corresponda

10
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22

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIF requiere el usc
de cierias estimaciones contables crificas, necesarias para cuantificar algunos activos,
pasivos, ingresos y gastos

También se requiere que la Administracion emita un juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Sociedad Las areas que involucran un mayor grado de juicic o
complejidad o areas en las que los supuestos o estimaciones son significativos para los
estados financieros, se describen en la Nota 3 Estimacién y criterios contables de la
Administracién

Bases de consolidacién

La sociedad filial Transub S A se consolida a pariir de la fecha en que se transfiere el control
de la Sociedad y hasta la fecha en que se deja de tener dicho centrol La consolidacion se
efectia por el método de integracion global, integrandose en los estados financieros
consolidados la totalidad de los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de la
filial, una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes a operaciones intra

grupo
Para efectos de valorizacion, a la fecha de adquisicién, los actives, pasivos y pasivos
contingentes de la filial son valorizados a su valor razonable

El valor de la participacion no controladera de la socledad fillal consolidada se presenta,
respectivamente, en los rubros Pafrimonio- Participaciones no controtadoras- del Estado de
Situacién Financiera Consoiidado y Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no
controladoras en el Estado de Resultade Consolidado

La Empresa de Transporte Suburbanos de Pasajeros S A (Transub S A) se encuenfra en
etapa de organizacién y puesta en marcha, y no ha tenido movimiento desde su creacidn a la
fecha y se consolidd conforme a las instrucciones impartidas por la Circular N® 1819 del 14 de
noviembre de 2008 de la Superintendencia de Valores y Seguros

Porcentaje de Paricipacion
RUT Nombre Sociedad 31-12-2011 - 31-12-2010
Directo Indirecto Total
96.850.680-3 |Transub S.A. 66,66 66,66

La participacicn sobre esta filial no esta sometida a un contrel conjunto

La Sociedad no posee participaciones en negocics conjuntos ni inversiones en asociadas

11
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2.3. Transacciones en moneda extranjera

231

Mceneda funcional y de presentacicn

Las partidas incluidas en los Estados Financieros Consolidados se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmica principal en que la entidad opera (moneda
funcional) La moneda funcional de [a Sociedad es el Peso Chileno, foda la
informacién es presentada en miles de pescs y ha sido redondeada a2 la unidad mas
cercana (M$)

23.2 Transacclones y saldos

233

Las fransacciones en moneda extranjera se convierien a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacidn de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconccen en el Estado
de Resultados Integrales, exceplo que correspanda su diferimiento en el patrimsnio
neto, como es el caso de los derivados de coberturas de flujos de efectivo, en caso

de existir

Las diferencias de cambio sobre activos financieros clasificados como mantenidos &
valor razenable con cambios en resultado, se presentan como parte de la ganancia ¢
pérdida en el valor razonable

Tipos de cambio
Los activos v pasivos en moneda extranjera y aquellos paciados en unidades de
fomento, se presentan a los siguientes tipos de cambic y valores de cierre
respectivamente:

Fecha |CLP/USD|CLP/EUR| CLP/UF

31-12-2011] 519,20 ] 672,097 |22.284,03
31-12-2010] 468,01 ] 621,53 | 21.455,55

CLP = Pesos chilenos

UsD = Délar estadounidense
EUR = Euro

UF = Unidad de Fomento

24. Propiedades, plantas y equipos

Las propledades, plantas y equipos se valorizan en su reconocimiento inicial al costo

La valorizacién posterior dependera del rubro a valorizar, y este sera concordante con o
definido en NIC 16 Para el caso de los teenos, estos fueron valorizados a valor razonable
(modelo de revalorizacion) mediante el méipdo valor justo Los restantes elemenios del
inmovilizado material se valorizaréan a costo, descontada su correspondiente depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro qua haya experimentade son registradas en

resultados

12
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Producto de la adopcion de las NUF durante el afio 2010, los principales activos de la
Sociedad han sido registrados a su costo de adquisicién, valor que de acuerdo a estudios
internos no supera &l valor de reposicién depreciado

El cancepto de costo incluye el precio de adquisicidn y todos y cada unc de los conceptos
definidos en la NIC 186, segun corresponda

Las obras en curso se reclasifican dentro del mismo rubro de propiedades, plantas y equipos
a los activos fljos finales de operacidn, una vez finalizado el periodo de prueba y se
encuentran disponibles para su uso, a partir de cuye momento comienza su depreciacion

Los costos de ampliaciones, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o alargamiento de la vida Gtil de los biehes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumenten la vida Gtil de estos, ¢ su
capacidad econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de 105 bienes sustituidos o renovados

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran
directamente en resultado como costos del ejercicio en que se incurren

Los gastos por mantenimiento mayor del material rodante, que considera entre ofros
conceptos la inspeccion y el reemplazo de partes y piezas, son capitalizados como un activo
independiente del blen principal, siempre y cuande cumpla con las condiciones establecidas
para su reconacimiento en NIC 18, y por tal motivo dicho costo se da de baja de! valor del
bien principat

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacion de activos, valorados
mediante ef método de la retasacién periddica se acreditan a reservas en &l patrimonio Las
disminuciones que revierter aumentos previos al mismo activo se cargan directamente a la
cuenta de reserva por revaluacion en el patrimonio; todas las demés disminuciones se cargan
al estado de resultades integrales

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos sobre sus vidas Ofiles econémicas estimadas, sxcepto en el caso de ciertos
componentes tecnicos los cuales se deprecian sobre la base de ciclos y kildmetros
recorridos

La amortizacién (depreciacion) del inmovilizado material, de acuerdo a NIC 16, debe
registrarse de forma separada por cada parte significativa que conforma un active fijo final La
Sociedad, en los casos que corresponde, deprecia de forma separada los componentes
significativos de un activo fijo que presentan vida util distinta al resto de los elementos que lo
conforman

Los valores residuales, en los casos que se definan y la vida dtil de los activos se revisan y
ajustan de forma prospectiva en cada balance, de forma tal de tener una vida util restante
acorde con su actual uso de servicio y utilizacién efectiva del bien

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calcula comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales

13




25

2.6.

27

La Sociedad evalua al mencs, una vez al afio la existencia de posible deterioro de valor de
los activos de Propiedades, Plantas y Equipos {excluidos terrenos), en funcién de la NICSP
21, segin se describe en Nota 2 8

Para el caso de los terrenos que se encuentran valorizados a valor justo, se efectiia una
actualizacién de las fasaciones cuando existe evidencia de deterioro 0 cambios en su
valorizacion

Los efectos del andlisis por deterioro se registran directamente en resultados

Fropiedades de inversidn

Son aquellos bienes inmuebles {terrenos y edificios) mantenidos por la Sociedad para tener
beneficios econédmicos derlvados de su arriendo u obtener apraciacion de capital por el hecho
de mantenerlos

La Sociedad posee locales comerciales, terrenos y edificios arrendados bajo fa modalidad de
arrendamientos oparatives

Las propiedades de inversién que corresponden a terrenos se valorizan bajo el modeio del
valor justo vy en lo que respecta a las edificaciones estas se valorizan bajo el madelo del

costo

La vida util estimada de las propiedades de inversién, es la siguiente:
Vida atil

Vida (til locales comerciales : 77 afios promedio

Vida util otras construcciones ;| 88 afios promedio

Activos intangibles

261 Servidumbres
Los derechas de servidumbre se presentan a costo historico Si dichas servidumbres
tienen una vida dtil indefinida no estan afectas a amortizacién Sin embargo, Ia vida
titil indefinida es objeto de revision en cada ejercicio informado, para determinar si la
consideracién de vida utl indefinida sigue siendo aplicable Estos activos se someten
a pruebas de deteriore de valor periddicaments

2,6.2. Programas informaticos
Las licencias para programas informéticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de
los costos en que se ha incurrido para adquiriflas y prepararlas para usar el programa
especifico Estos costes se amortizan durante sus vidas Gtiles estimadas

Los gastos relacionados con el desarrolio interno que no califican como activables, o
con el mantenimiento de programas informaticos, se reconccen como gasto cuando
se incurre en ellos

Costo por intereses

Los costos por Intereses incwrridos para la construccion de cualquier active calificado como
Propiedades, Plantas y Equipos, se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende Otros costos por
intereses se registran como gasto en el Estado de Resuliados integralas
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MEIR2

Pérdida por deterforo de valor de actives ne financieros

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro $ A al ser una entidad del Estado, su modelo de
negocio esta orientado al servicio publico con énfasis en el beneficio sccial, donde cusnta
con un modelo de operacion, de servicios y explotacién de infraestructura que hace que sus
ingresos fijados mediante una tarifa técnica, determinada por la autoridad, no cubra la
recuperacién de sus activos

Este modelo de negacio definido por sus accionistas, FISCO y CORFO se contrapone con el
concepto de rentabilizacién econdmica de los activos, segun NIC 36, donde el valor de uso
carresponde al valor presente de los flujos futuros estimados que se espera obtener con la
explotacién de los activos

Por lo tanto, Mefro S A solicitd formalmente a la Superintendencia de Valores y Seguros
autorizacién para aplicar en sustitucién de la NIC 36, la NICSP 21, norma especifica para
entidades propiedad del Estado que posean actives no generadores de efectivos Mediante
Oficio Ordinario N° 8168 de fecha 05/03/2012 la Superintenderncia de Valores y Seguros
autorizd a Metro S A aplicar NICSP 21 para determinar el deterioro de sus activos

La aplicacion de esta norma permite que los Estados Financieros de Metro S A representen
genuinamente la realidad econdmica y financiera de la Sociedad, pudiendo comparar el valor
libro con el cesto de reposicion

Esta norma define el valor de uso de un activo no generador de efectivo como el valor
presente de un activo manteniendo su servicio potencial El valor presente de un activo
manteniendo su servicio potencial se determina usando méfodos de costa de reposicion
depreciado y enioque del costo de rehabilitacion

No obstante, cuando bajo circunstancias especificas daterminados activos no mantengan su
servicio potencial, ta pérdida de valor se reconoce directamente en resultados

Activos financieros

La Sccledad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
a valor razonable con cambio en resultados, préstamos y cuenfas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos disponibles para la venta La
clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financiercs La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del
reconocimienio inicial

De acuerdo a NilF 7 Revelaciones Instrumentos Financieros, consideramos que los valores
libros de los activos y pasives financieros de la Sociedad, valorizados al costo amortizado,
son una aproximacién razonable al valor jusio, por lo tanto, no es necesaric efectuar
revelacionas relativas al valor justo para cada uno de ellos

291 Activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados
Son actives financieros mantenidos para negociar Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principaimente con el propésito de venderse en el corto
plazo Los derlvados tamblén se clasifican como adguiridos para su negociacion a
menos que sean designados como coberturas Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes

15




MEIRS

2.8.2,

293

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados, con pagos fijies o determinables, que no cotizan
en el mercado financiere local Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos supericres a 12 meses desde la fecha de balance, que se clasifican
como acltivos no corrientes Los préstamos y cuentas por cabrar incluyen a deudares
comerciales y otras cuentas por cobrar Estas partidas se registran inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible
Posteriormente se valorizan a costo amortizado, utilizando el método de interés
efectivo menos las pérdidas por deterioro

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados, con pagos fijos ¢ determinables y vencimiento
fijo, que la Sociedad posee y respecto de los cuales tiene la intencion y capacidad de
mantener hasta su vencimienta Su valorizacion es a costo amortizado

Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, Iz categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venfa Estos activos financieros disponibles para la venta se
incluyen en actives no corrientes, excepio aquellos con vencimiento Inferlor a 12
meses a partir de la fecha del balance, que se clasifican como actives corrientes

294 Activos financieros disponibles para la venta

Sen actives financieros, no derivados, que se designan bajo esta categoria ¢ no
clasifican en ninguna de las otras categorias Se incluyen en activos na corrientes a
menos que la Administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha de! balance

2.9.5, Reconocimiento y medicién de activos financieros

Los actives v pasivos financieros son reconocidos inicialmente a valor razonable;
para €| caso de activos y pasivos que no se contfabilizan a valor razonable con
cambios a resultado, el valor razonable sera ajustado por los costos de fransacciones
gue son directamente atribuibles a su compra o emision

La valorizacion posterior dependeré de la categoria en que haya sido clasificado

Los actlivos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, se contabilizan posteriormente por su valor
razonable {con contrapartida en patrimonio y resultade respectivaments) Los
préstamos y cuentas por cobrar y los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, se registran por su costo amortizado de acuerdo con el métodp de la
tasa de interes efectiva

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor
razonable, clasificAndose jerdrquicamente en el nivel 2 segun lo establecido en NIC
39, los costos de fransacciones atribuibles a dichos instrumentos son reconocidos en
resuitado cuando se incurren

Cuando un instrumento financiero derivado no es designado para una relacidn que
califique de cobertura, todos fos cambios en el valor razonable son reconocidos
inmediatamente en resultado
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Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de
resuliados en el rubro Ofros Ingrescs de Operacién- Otros Gaslos Varios de
Operacion, en el periado en el que se producen los referidos cambios a valor justo

Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectiva de las mismas han vencida o se han transferido y la Saciedad ha fraspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad

La Scciedad evallia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que
un active financiero o un grupo de activos financieros pueden haber sufrido pérdidas
por deterioro

2.10. Inventario

2.11.

212,

213,

Los inventarios son valorizados inicialmente a su costo de adquisicidn Poesteriormente se
valorizan al menor entre el valor costo o el valor neto realizable El costo se determina

utifizando el método de precic promedio ponderado (PFF)

Las existencias de productos de fabricacién propia se valorizan a su costo o a su valor neto
realizable, si este fuese menar

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negacio, menos
los costos de venta aplicables

Los repuestos clasificados como existencias son ajustados a su valor neto realizable,
reconociendo la obsalescencia tecnaldgica de eilos con cargo directe a resultado

Deudores comerciales y cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor
nominal que incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién por pérdida por
deterloro de valor Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuande existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de
cobrar todos los impertes que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de lasg
cuentas a cobrar El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva

Los deudores comerciales se reducen por medio de la cuenta de provision para cuentas
incobrables y el monte de las pérdidas se reconoce con carge al estado de resuitado
consolidado

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, ios saldos en cuentas
corrientes bancarias, ios depositos a plazo y ofras inversiones a corto plazo de gran liguidez
con un vencimiento criginal de tres meses o menos

Capital social
El capital social esta representade por acciones ordinarias serie A y serie B
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214,

215,

216

217,

DE SANTIAGD

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Los proveedores y otras cuentas por pagar se reconogen inicialmente a su valor razonable
neto de los costes directamente afribuibles Posteriormente se valorizan a su cosfo
amoriizado

Préstamos y otros pasivos financieros
Los prestamos, obligaciones con el publico y otros pasivos financieros de naturaleza similar,
se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccion Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre fos fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencian) y el valor de
reembolso, se recanoce en el Estado de Resultados Consolidado durante el plazo de la
delda de acuerdo con el método de |a tasa de interés efectiva
Las obligaciones financleras se clasifican como pasivos corrientes y pasivos no corriente de
acuerdo al vencimiento contractual de! capital nominal
De acuerdo a NIIF 7 Revelaciones Instrumentos Financiercs, consideramos gue los valores
libros de los activos vy pasivos financieros de la Sociedad, valorizadds al costo amortizado,
son ura aproximacidn razonable al valor justo, por lo tanto, no es necesario efectuar
revelaciones relativas al valor justo para cada uno de ellos

Impuesto a la renta e impuestos diferidos
La provisién por impuesto a la renta se determina mediante la aplicacian def tipo de
gravamen {fasa) sobre la hase de la renta liquida imponible del periode, una vez aplicadas
las deducciones que iributarlamente son admisibles, mas las variaciones de los activos y
pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tribufaria generan

los saldos por impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizendo las tasas
impaositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen

L os actives por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos

en la medida que no sea probable que los beneficios por impusstos relacionados sean
realizados

Beneficios a los empleados
217 1. Vacaciones al personal

lLa Sociedad reconoce ¢l gaste por vacaciones del personal mediante el método del
devengo Este beneflcio es registrado & su valor razonable

2172 Provisién Indemnizaciones por aitos de servicio {PIAS)

la Scciedad constituyd pasivos por [as obligaciones referentes a indemnizaciones
por cese de servicios, para todos aquellos trabajadores que, de aicuerdo a contratos y
canvenios colectivos, son acreadeores del beneficio en calidad de a todo evento

El pasivo reconocido es el valor presente de dicha obligacion mas/menos los ajustes
por ganancias o pérdidas actuariales vy los servicics de deuda descontados El valor
presente de la obligacidon se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados, a una tasa de interés de mercado para instrumenios de deuda de largo
plazo que se aproximen a los términos de la obligacion por PIAS hasta su
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218,

2.19.

2.20.

vancimiento Los cambics en la provision se reconocen en resultade en el ejercicio en
gue se incurren

2,17.3 Bonos de incentivo y reconocimiento

La Sociedad conternpla para sus empleados un plan de bonos de incentive anuales
por cumplimiento de objetivos, de acuerdo a las condiciones individuales de cada

contrato de trabajo Estos incentivos, consisten en una determinada porcion de fa

remuneracidn mensual y se provisiona sobre la base del monto estimado a pagar

Provisiones
La Scciedad reconoce provisiones cuando:

v Tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

v' Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y

v Elimporte se ha estimado de forma fiable

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera gue sean
necesarios para liquidar |2 obligacidn usando la mejor estimacién de Iz Sociedad La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actual reflejz las evaluaciones actuales del
mercado, en la fecha del Estado de Situacion Financiera, del valor temporal del dinero, asi
como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular El incremento en la
provision por el paso del fiempo se reconoce en los resultados bajo el rubro de gasios
financieros

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera Consolidado, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes los con vencimiento menor o igual a doce meses contados
desde la fecha de corte de los estados financieros consolidados y como no corrientes, los
mayores a ese perfodo

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen, cuando es probable que el beneficio econémico

asociado a una contraprestacion recibida o por recibir, fluya hacia la empresa y sus mantos

puedan ser medidos de forma fiable La Sociedad los reconace a su valor razonable, netos

del impuesto sobre el vaior agregado, devoluciones, rebajas y descuentos

a) Los ingreses por transporte de pasajeros, son reconocidos cuando el servicio ha sido
prestado

b} Los ingresos por arriendos operativos son reconocidos sobre base devengada

¢) Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuande el bien ha sido entregado al
cliente y no existe ninguna obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacion del bien por parte del cliente

d) Ingresos por intereses son reconocidos utilizando el método de la tasa de interés
efectiva

e) Los ofros ingresos son reconecides cuando los servicios han sido prestados
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2.21.

222,

Conitraios de arriendos

La Sociedad mantiene coniratos que tienen caracteristicas de arrendamiento financiero, por
lo cual estos han sido registrados de acuerdo a lo establecido en NIC 17 Arrendamientos
Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor de los pagos por
arrendamiento se reconoce come una cuenta por cobrar La diferencla entre el importe bruto
a cobrar y el valor actual de dicho importe se reconoce como rendimiento financiero del

capital

Los ingresos por arrendamiento financiero se reconocen durante el periodo del
arrendamienio de acuerdo con el método de la inversién neta, que refleje una tasa de
rendimiento perigdico constante

Los contratos que no cumplen con las caracteristicas de un arriendo financiero, se clasifican
como arriendos operativos

Los arriendos operatives tienen lugar, cuiando el arrendador conserva una parfe importante
de los riesgos y ventajas derivados, de ia titularidad de los bienes dados en arriendo

Muevas normas ¢ interpretaciones emitidas y no vigentes

a) Normas adopladas con anticipacion por la Sociedad
No se han adoptado ni aplicado normas con anticipacién a su publicacion oficial

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
en vigencia y que la Sociedad no ha adoptado con anticipacion

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién Ohligatoria

NIF 9: hstrumentos financieres - Clasificacién y medicién |01 de enerode 2013 |
NIF 10: Estados Financieros Consalidados 01 de enero de 2013

NIiF 11: Acuerdos conjuntos 01 de enero de 2013
NIF 12: Revelaciones de participacion en otras entidades |01 de enero de 2013

NIF 13: Medicién del valer justo 01 de enero de 2013

NIF 18: Beneficios para los empleadas 01 de enero de 2013

NIF 7: Imstrumentos financieros - revelagiones Otdeenerode 2012
NIC 12:  Impuesto diferidos 01 de enero de 2012

Estimacion y criterios contables de la Administracién

Las estimaciones y criterios usados por la Administracion son continuamente evaluados y se basan
en la experiencia historica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de evenios
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias

A continuacion se defallan las estimaciones y criteriog de administracion, mas relevantes:

3.1. Obligaciones por indemnizaciones por afos de servicio

La Sociedad reconoce el pasivo por provision de indemnizacion de afios de servicio, pactadas,
utilizando una metodologia actuarial que considera faciores tales como la tasa de descuento,
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rotacion efectiva y otros factores propios de la Sociedad Cualquier cambio en estos fectores y
sus supuesios, tendréd impacto en el valor en libros de la obligacién

La Sociedad determina la tasa de descuento al final de cada afic considerande la mas
apropiada de acuerdo a las condiciones del mercado, a la fecha de valoracion Esta tasa de
interés es la que se utiliza para determinar el valor presente de las futuras salidas de flujo de
efectivo estimadas que se prevé se requerira para cancelar la obligaciér: Al determinar la tasa
de interés, la Sociedad considera tasas representativas de instrumentos financieros que se
denominen en la moneda en la cual estd expresada la obligacion y que tienan plazos de
vencimiento préximos a los plazos de pago de dicha obligacién

3.2. Vidas itiles de Propiedades, Plantas y Equipos

33

3.4

Los activos fijos e intangibles con vida Gtil finita, son depreciados linealmente sobre [a base de
una vida util estimada Esta estimacion de vida util considera aspectos técnicos, naturaleza y
condiclones de uso de dichos bienes Esta estimacion podria variar significativamente como
consecuencia de innovaciones tecnoldgicas u otra variable, lo cual implicara ajustar las vidas
utiles remanentes, reconociende una mayor o menor depreciacidn, ssgln sea el caso
Asimismo, los valores residuales estan determinados en funcidn de aspectos técnicos que
podrian variar de acuerdo a las condiciones especificas de cada activo

l.itigios y otras contingencias

La Sociedad mantiene juicios de diversa indole por log cuales no es posible delerminar con
exactitud los efectos ecandmicos que estos podran tener sobre los estados financieros En los
casos gue la Administracion y los sbogados de la Saociedad han opinado que se obtendran
resultados favorables o que los resultados son inciertos, no se han constifuido provisiones al
respecto Por el contrario, en los casos que la Administracion y los abogados esperan un
resultado desfavorable se han constituido provisiones con cargo a gasto en funcién de
estimaciones de los meontos maximos a pagar

Valor razonable para Propiedades, Plantas y Equipos (tasacién terrenos)

La Sociedad procedio & revaluar algunos items del rubro Propiedades, Plantas y Equipos,
especificamente Terrenos La revaluacion efectuada se realizd por primera vez de acuerdo con
NIIF 1 y el nuavo valor corresponde al costo afribuido del aclive a partir de la fecha de
transiciéon La medicidon posterior seréd mediante el método de tasacion a valer razonable
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4 Efectivo y equivalentes al efective

La composicion de los saldos del efective y equivalentes al efectivo es el siguiente:

Conceptos Saldo al
Moneda| 31-12-2011 | 31-12-2040
M$ M$
Disponible ‘
Cafa CLP 7.819 14,150
usb 519 1404
| EUR 673 622
Bancos CLP 405.385 20.313
UsD 32,855 172.375
Total disponible 447.051 208.864
Depdsitos a plazo CLP 52.080.754 | 21.306.465
usD 27.990.898 | 27.009.392
Total Depésitos a Plazo 80.071.652 | 48.215.867 |
Pactos de retroventa CLP 36.293.926 | 31.426.000
Usb 519.201 6.830.265
EUR 819,659 907.368
Total Pactos de Retroventa 37.632.,786 | 39.164.426
Total efectivo y equivalentes al efectivo 118.151.489 | 88.589.147
Subtotal por moneda CLP 88.787.884 | 52.767.018
usD 28.543.273 34.914.138
| EUR 820.332 907.990

El efectivo equivalente: corresponde a Inversiones a corto plazo de gran liquidez, como depésitos a
plazo e inversiones de renta fija —pactos de retroventa- que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios de valor, los cuales
se tienen para cumplir los compromisos de pago a corto plazo, el detalle para el ejercicio 2011 y 2010
es el siguiente;
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Depdsitos a plazo
Capital moneda Capital meneda Intereses Valor contable
. " . N Tasa anual | Dias promedio al devengadus
[l ; M2
Tipo de Inversién | Monheda origen promedio vencimiento local Moneda local 31122011
M$ - MUSD . - M$ ME - M
Depdsilo a plazo CLP 51.851.510 8,28% 15 51.851.510 129.244 §2.080.754
Depdsilo a plazo UsD 53.684 1,43% 24 27.976.522 14.376 27.960.898
Total 79.928.032 143.620 80.071.652
Intereses
Capltal moneda Gapital meneda Vator contable
. " ; Tasa anual | Dias promedio al devengados
& I 12
Tipodelinversion | Moneda origen promedio | vencimiento locat Monedatacal | S1712-2012
M$ - MUSD M$ M5 M3
Depisito a plazo CLP 21.293.37¢ 3,48% 11 21.293.376 $3.089 21.306.465
Depésito a plazo USE 59.616 0.81% 26 27.900.813 §.579 27.808.382
Total _ 48194 188 21,668 49.215.857
Pactos de retroventa
Valor de Taza Valer Identifisacidn | Valor contable
Cadige Fecnas Cantraparta Mon?da do susaripeldn Anual Final de 31-12.2011
Infeie Férmina arigen 3] % s instrumentos M$
CRY 30-12-2011| 02-01-2072[Banco del Eslado de Chie CLP 1000600 | 504% 1.000.420 |EFF 1,00, 140
CRY 28-32-2011]  02-01-2012JBanco del Sstade Corredoses de Boka CLP 2600.000 | 5.40% 601,950 | PAGA RE 2.601.170
CRY 26-12-2011_02-01-2012[Barco del Estado de Lhile CLP 5.850.000 | -5,04% 5,854,088 {TFF 5.852.457
CRV 28-12-2011{ 03072012 Barce dei Estado de Chie CLP 2.000.000 | 5.04% 2,061,580 JOFF 2.000 840
CRY _ J289-12-2011] 05-01-2012|Bance de] Estada de Chie CLP 973000 | 5,04% §73.881 {LFF 973.272
CRY 30-17-2091] _03-07-2012|Banco del Eslado da Chia CLP 1.000.000 | 5.04% 1.006.560 |OFF 1.600.140
R 23122011 02-01-2012{Banco del Estado da Chis CLP 6303565 | 504% 8307.581 |DFF £.506.333
RV 30-12-2011]_ 04D1-2012]Banca del Estada da Chile CLP 3,000,000 | 6,09% 7.000.700 | DPr 1,000,140
CRV 30-12-2011]  04-01-20121 Baneo dal Estado Corredores de Bolsa CLP 4.200.000 | 540% 4203150 |FAGARE 4.200.620
CRV 30-12-2011]  04-01-2012| Banco del Estade de Chile CLP E420000 | 5,04% 5423794 |or 5.420.759
CRV 09-12-2011|  08-01-2012| Barico del Estade de Chis CLP 1200000 | 5.80% 1.306.582 [OFF 1204871
[ 69-12-2011|  08-07-2012|Barico del Estado de Chile CLP 4517.761 | 5,88% 4541.162 |OFF 4634574
CRYV 20-12-2011[  05-01-2012] Bance del Estado da Chiln USD 521.460 [ 005% 519.204 |CFF 519,201
CRV 20-12.2011| 05-01-2012]Banco del Eslado da Chia EURO 6255} 001% 6171 |CGFF 6171
£RV 28-13.9671]  05-01-2012{Banco def Estado de Chia EURC B15.850 | 0,61% a13.480 [OFF 813408
Tatal 37.608.054 37.654.620 37632786
Valor de Tasa Valor Idantiticacién | Valor contable
Cédigo Fachas, Cantraparta M 1’:?:::“ suseripeion | Amual Final de 1122090
Inicio Términa M3 9% M3 instrumsntos M$
CRV 28-12-2010] 03-01-2011|Banco de! Estado Correderes de Bolsa CLP 3.914.443 3,24 3.918.556 | PAGARE 3515853
CRY 26-12-2010f 0S5-01-2011|Banco del Estado Corredares da Bolsa CLP 3,500,000 3,38 3.001.860 |PAGARE 2,000 840
CRV - 29123070} 03-G1-2011]Banco del Estado de Chie | TR 4140465 [ 324 445,329 |DFF 4.144.583
CRY 29-12-2010} 06-01-2071]Banco del Estade de Chie CLP 11c0.060 | 536 1,100.821 |OFF 1.100:308
CRY 29-12-2010] 0&-01-2671] Banco del Esfado de e CLP 40017 [ 5,36 540.716 |CFF 540,464
RV 28-12-2010]  08-01-207 1] Banca del Estade de Chie CLF 2865.668 | 3,36 2.851.823 |OFF 2800488
CRY 26-12-2010] 13-01-2011}Banco del Bstado de Chia CLP T 666.355 | 348 4.673.121 [DFF 4E87.708
CRV 30-12-2010]  63-07-20 3| Banco del Estado de Chie CLP 2000000 [ 312 2.000.853 |DFF 2.000.847
CRY 30-12-3010[ -01-2011| Banco del Esiaca de Chila CLP 3.000000 | 348 3.009.190 |DFF. 3.000.580
CRY 30-12-20610] 11-01-2011| Banco del Eslado da Chile CLP 397.569 | 348 368051 |DFF 357 660
CRYV 30-12-201¢] 11-01-2011|Bance del Eslado da Chile CLP 1.202.411 3,43 1.203.806 |OFF 1.202.643
CRV 30-12-2090] 20-0%-2011|Banca del Eslado da Chie cLP 3598681 | 360 4,803.338 |OFF 4.584.610
CRV 25-11-20131 06-01-2011[Banto dei Estada de Chie UsD 1485120 | 028 1404456 CERQ/FCEC 1.404.405
CRY 22-12-2040|  06-H-2011[Banco del Eslado de Chie UsD 4171461 0863 416650 [OFF 18813
CRV 22-12-2010] 06-01-2013 |Banco del Estada de Chie Usp 4E8702 ] 063 468.145 [OFF 769,104 |
CRV 23-12-2010] " 08-01-2071 | Banco del Estado de Chie BUR 307215 ] D14 34018 |DFF Ho.78
CRV 29-12-2010] 13-01-7071 [Banco del Estado de Chile usD 413283 oqo #11.500 |OFF 411873
CRY 29-12-2010) 24-01-201 1| Barico del Extado de Chile UsD 2738198 | 0,70 2.727.080 |CFF 2.725.861
R 25.12-2010] 27-01-2011 | Banco del Estado de Cnite usD 38280 o070 936.548 |OFF $36.075
RV 35.12:2010  27.07-2011|Banca del Estade de Thie USe 460840 ] o70 468.274 |CFF 468.087
CRV 23-12-2010]  06-01-2011 | Banco def Estade da Chie EiR 560803 | 015 448,241 |[TFF 5968.592
: i : Total : 39.205.528 38.564.784 39.164.426
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5. Beudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

La composicién de este rubra a diciembre 2011 y 2010, es la siguiente:

Saldo al
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Bruto 31-12-2011 { 31-12-2010
M$ M$ |
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 5.665.623 | 6.513.981
Beudores Comerciales, bruto 4.140.893 | 5.397.305
Otras cuentas por cobrar, bruto - 1424630 | 1.116.656
Saldo al
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M$
Deudores cometciales y ofras cuentas por ¢cobrar, neto 4.899.313{ 6.145.803
Deudores comerciales |, neto 3.766.831 ] 5.037.528
Otras cuentas por cobrar, neto 1.132.482 ] 1.108.275

No existen clientes que individualmente mantengan saldos significativos en relacién con las ventas o
cuentas por cobrar ictales de la Sociedad

A diciembre 2011 y 2010, de acuerdo a su antigledad el analisis de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar neto, es el siguiente:

Los

Saldo al
Deudores Comerciales, Neto 31-12-2011 | 31-12-2010
‘ M$ M$
Con antiguedad de 3 meses 3.570.943 | 3.316.637
Con antigliedad de 3 messs a 1 afio 162.852 79.509
Con antigliedad mas de 1 afio 33.036 | 1.841.382
Total 3.766.831 5.037.528
Saldo al
Otras Cuentas por Cobrar, Neto 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M3
vencimiento hasta 3 meses 352,672 288.833
vencimienio mas de 3 meses a 1 ano 779.810 §19.442
Total 1,132,482 1.108.275
movimientos en la provisidn de deterioro y castigo de deudores fueron los siguientes:
Deudoras Comerciales vencides y no pagados con deterioro M$
Saldo al 31 de diciembre 2010 368.158
Aumente (disminucion) del ejercicio 268.052
Saldo al 31 de diciembre 2011 666.210
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La Sociedad constituye provision con la evidencia de deterioro de los deudores comerciales

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de baja los
activos contra la provisién constituida La Sociedad sclo utiliza el método de provisidn y no de
castigo diracto para un mejor control del rubro

Inventarios

La composicion de los saldos de inventarios son los siguientes:

. . 31122011 31-12-2010
Clases de Inventarios
M$ M$
Existencias e insumos ds stock 815 837 B13 329
Repuestas y accesorios de mantenimiento 13655224 10911523
Importaciones en transito y ofro 30.956 48,555
Total 14.511.017 11.573.407

A diciembre 2011 y 2010, &f consumo de inventarios fue Hevado a résultado, dentro de la linea
costo de venta del Estado de Resultados Integrales, por un valor de M$ 10 304 419 y M$ 9237 132
respectivameante

El monto de los castigos de existencias reconccido en gasto a diciembre de 2011 es de M$ 20 835,
mientras que a igual fecha del afio anterior fue de M$ 5 680

En el ejercicio no hay existencias prendadas o en garantia
Activos intangibles

Corresponden a aplicaciores informéticas y servidumbres de paso Su reconocimiento contable se
realiza inicialmente por su costo de adquisicién y posteriormente se valoran al costo neto de su
correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que en su caso, hayan
experimentado '

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en su vida util, 1a que se estima en cuatro
afios, mientras que fas servidumbres, producto de que los conbratos son establecidos a
perpetuidad, se consideran de vida (til indefinida y por lo tanto, no se amortizan

A |z techa de cierre de cada afio, o en aguella en que se considere necesario, se analiza el valor da
estos activos para determinar si existe algln indicic de que hubieran sufride una pérdida por
deterioro La Sociedad no ha determinado deterioro alguno al 31 de diciembre de 2011
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DE SANTIAGO

Las partidas del Estado de Resultados Integrales que incluyen la amortizacion de los actives
intangibles con vidas Gtifes finitas se encuentran dentro de los rubros costo de ventas v gastos de

administracion

No existen activos intangibles cuya titularidad tenga restricciones, ni tampoco que sirvan como
garantias de pasivos

Todos los compromisos contractuales para la adquisicion de activos intangibles se encuentran
pagados al 31 de diciembre de 2011

a) lacomposicion de los activos intangibles distinto de la plusvalia, para los ejercicios 2011 y 2010

b)

c)

es la siguiente:

31-12-2011 31-12-2010
Concepto intangible | Amortizacion | Intangible | Intangible | Amortizacién | Intangible
bruto acumulada Neto brito acumulada Neto
M§ M3 Ms M3 M$ Ms
Licencias y Softwares 3264153 (1268477) 1994676 1347752 (836 458) 511294
Servidumbres 581.002 581.002 581.002 581.002
Totales 3.845.155 {1.269.477)] 2.575.678{ 1.828.754 (836.453)| 1092296

Los movimientos de los activos intangibles distinto de la plusvalia, para el 2011 son los

siguientes:
Licencias . Tolales
Movimientos Sm’twarey Senidumbres intangibles
MS$ M3 M3

Saldo inicial 01-01-2011 511294 581 002 1062296
Adiciones 1916401 1916 41
Amortizacidn (433 063} {433 0863)
Ajuste por bajas 44 44
Saldo Final 31-12-2011 1.094.676 581.002 2575678
Vida util restante 3 afips| Perpelua

Los movimientos de los activos intangibles distinto a lz plusvalia para el 2010 son los

siguientes:
Licencias . Totzles
Movimientos Soﬁwarey Servidumbres intangibles
M$ MS M$
Salde inicial 01-01-2010 443 757 547 202 990 959
Adiciones 398.238 33800 432 038
Amortizacian (330 701} (330 701}
Reevaluacion
Deterioro
Saldo Final 31-12-2010 511.294 581.002 1.082.296
Vida utl restante 3 afios Perpetua
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8 Propiedades, Plantas y Equipos
a) Lacomposicion del rubro corresponde al siguiente detalie:

Propledades, Plantas y Bquipos, por clases 31-1]:;:9” 31'1:;:010
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos, Neto
Propiedades, Plantas y Bquipos, Neto 2 637 284 830 | 2.651 183 396
Obras en Curso, Nato 38 057 681 326 943 515
Terrencs, Neto 56 865 858 57 833 496
Chras Civies Neto 1463 876 383 | 1237 534 870
Edificios, Neta 76 168 250 63 250 033
Material Rodante, Neto 666 024 366 | 667 584 532
Equipamiento Béctrico, Neto 311795233 | 274 702 304
Maquinas y Equipos, Nato 14 779 688 11 503 167
Otros, Neto 9617 379 11 831 379
Ciases de Propiedades, Plantas y Equipos, Bruto
Propiedades, Plantas y Equipos, Bruto 2827484512 | 2773 671 273
Chras en Curso Bruto 380576381 | 326 843515
Terrenos, Bruio 56 9585 858 57 833496
CQbras Civiles, Bruto 1514 140958 [ 1270243 895
edificios, Bruto 81 638579 66 744 109
Material Redante, Bruto 730863916 | 715913155
Equipamiento Bléctrico, Bruto 367 047 191 308 623 896
Maquinas y Equipas, Brute 20 562 958 15 537 828
Ciros, Bruto 89617370 11 831 379
Clases de Dep. Acum. y Deterioro del Valor, Propledades, Planta y Equipos
Pep Acum.y Deterioro del Valor, Propiedades, Plantay Equipos Total | 190 209.682 | 122 487 877
Depreciacion Acum. Obras Clviles 50 264 575 32 708 625
Depreciacidn Acum. Sdificios 5370329 3494 076
Depreciacidn Acum. Material Rodante 73 530550 48 328 623
Depreciacion Acum Equipamianto Eléctrico 55 251 958 33921592
5.783.270 4.034.661

Depreciacion Acum. Maguinas y Bquipos
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Vidas htiles de los principales activos que conforman Propiedades, Plantas y Equipos

Los principales ejercicios de vida Util utilizados para la depreciacién de los siguientes activos son;

Vida 10til

Conceptos . ~
esfimada afios
Red de Vias 80
Estacionas 100
Tinelas 100
Material Rodante 40

d} Deterioro

e}

f}

a)

h)

A la fecha del balance, la Sociedad no encontrd evidencia objetiva de deterioro para sus activos
Propiedades, Plantas y Equipos (excluidos terrenos), de acuerdo a lo descrito en Nota 2 8

Para el caso de los ferrencs que se encuentran valorizados a valor justo, se efectua una
actualizacion de ias tasaciones cuando existe evidencia de deferioro o cambios en su
valorizacidn Al 31 de diciembre no existe evidencia objetiva de cambios significativos en fa
actual valorizacion

Contrato de prenda y seguro sobre material rodante

Para garantizar crédito financiero suscrito el 23 de enero de 2004 otorgado por un sindicato de
bancos, cuyo banco agente es BNP Paribas, se suscribid contrato de prenda sin desplazamiento
por 236 coches de tren medelo NS93 Sobre estos bienes se contrata seguro de incendio, con
las compafiias aseguradoras Chartis Compafiia de Seguros S A y Compaiifa de Seguros Royal
& Sun Alliance, de acuerdo a Péliza N° 0020058149 intermediada por Marsh S A Corredores de
Segurcs

Proyectos de inversién

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo estimado por ejecutar de los proyectos autorizados que
forman parte del plan de expansion de la Sociedad, alcanza un monto aproximado de

MM$ 1710.324 compuesto por tipo de inversion en: MM$ 983 559 Obras Civiles, MM$ 356 991
Sistemas y Equipos y MM$ 369 774 Material Redante

Revelaciones activos revalorizados
1 Se han utilizado los servicios de TINSA Consuitores como experto independiente para la

tasacién de terrenos
2 Se ulilizd el método de comparacion (con referencia al valor de mercado comercial)

3 Elvalor razonable fue determinado directamente por referencia a los precios observables en
un mercado activo
4 Se consfituyd reserva por revaluacién de los Terrencs

Otras revaluaciones
1 No hay inmovilizado, que se encuentran temporalmente fuera de servicio

2 Elimporte en libros bruto, de los iInmovilizados que estando totalmente amortizados y que
se encuentran todavia en uso es M$ 5 927 965 al 31 de diciembre de 2011

3 No existen elementos de inmovilizado material retirados v no clasificados, como
mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5

4 No existen revaluaciones de vidas tiles
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1) Costos de Financiamientos

Los costos de intereses capitalizados de propiedades, planta y equipos, durante al ejercicio
diciembre 2011 y 2010 son M$ 305 412 y M$ 3 218 321, respectivamente

8. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion corresponden principalmente a arriendos de locales comerciales,
terrenos y edificios que se mantienen para explotarios en régimen de arrlendos operativos

Los movitientos de las Propledades de Inversion a diciembre 2011 y 2010 son [as sigulentes:

Propiedades de Inversion| Locales Terrenos Edificios Totales
. Comerciales
Saldo 01.01.2011 4.096.772 607.816 ] 3.803.776 | 8.508.364
Adiciones 4,493.045 | 4.493.045
Retiros
Saldo Final 4,088,772 607.816 | 8.296.821 | 13.001.409
Depreciacion del pericdo (114.900) (80.058)] (194.958)
Pérdida por deterioro
Saldo 31.12.2011 3.881.872 607.816 | 8.216.763 | 12.806.451
Propiedades de Inversion| Locales Terrenos Edificios Totales
Comerciales
Saldo 01.01.2010 4,024 836 607.816 §{ 3.850.137 | 8.482.789
Adiciones 180.810 180.810
Retiros
Saldo Final 4.205.646 607.816 | 3.850.137 | 8.663.599
Depreciacion del periodo (108.874) {46.361)| (155.235)
Pérdida por deterioro
Saldo 31.12.2010 4,096,772 607.816 | 3.803.776 | 8.508.3684

Los Ingresos y Gastos operacionales de las Propiedades de Inversion a diciembre 2011 y 2010 son

los siguientes:

Acumuiado
Ingresos y gastos Propiedades de Inversion 31-12-2011( 31-12-2010
M3 M3
Locales comerciales 2.844,067 F 2.735.146
Terrenos 55.214 £4.538
Edificigs 1.542.545 | 1.663.819
Tofal Importe de ingresos per arriendos 4.441.816 | 4.464.603
Locales comerciales (92.966)] (144.564)
Terrenos (13.781) {2.048)
Edificios (B4.373) (49.558)
Total Importe de gastos por arriendos {171.120) (196.168))

La Sociedad no ha evidenciado indicios de deterioro respecto a las propiedades de inversion.

La empresa no mantiene en prenda {hipotecas u otro tipo de garantia) propiedades de inversién
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Los contratos de arrendamiento establecen generalmente la obligacion de mantener y reparar las
propiedades, por lo tanto los gastos son atribuidos a los arrendatarios

Los flujos futuros proyectados asociados a Locales comerciales, Terrenos y  Edificios, en funcion

de una tasa de descuanio de 4,58 % es la siguiente:

31-12.2011 | 31122010

Concepto M$ M$

Locales comerciales

48.271.873 | 37.308.007

Hasta 1 afio _.2.162.405 1.183.374
Mas 1 afio hasta 5 afios 9.471.780 | 10.247.394
Mas de 5 afios 36.637.688 | 25.877.230
Terranos 625.800 548.712
Hasta 1 afio 28.075 17.435
Mas 1 ano hasta 5 afios 122.850 150.706
Mas de 5 afios 474,775 380.571
Edificios 3.361.693 2.146.492
Hasta 1 afio 150.813 52577
Mas 1 ano hastia 5 afos 860,465 593,976
Mas de 5 afios 2.550.415 1.499.939

10. Otros activos financieros corrientes y no corrientes

La composicion de los Otros actives financieros corrientes y no corrientes es (a siguiente:

31-12-2011 31-12-2010
Concepto Cotriente | No Corriente |Corriente |No Corriente
M$ M$ M$ M$
Operaciones de derivados £39.183 9.501.0751 462.764 | 11.077.183
Arrendamiento financiero 22,192 1.562.435| 16,533 1.298.539
Pagarés por cobrar . 302.376 274513
Total 961.375 ] 11.365.886 | 479.297 | 12.655.235
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@9 METRO

Arrendamiento Financiero

Con fecha 01 agosto del 2004 y hasta el 31 julio del 2034, la Sociedad enfregd en arrendamiento
a Chilectra S A todos y cada uno de los componentes de la Subsstaciones de Rectificacion
SEAT, Vicente Valdés y las redes de 20 KV hasta la llegada a los puestos de verificadores La
vida dtil de [os bienes tiene la misma duracion del contrato de arriendo respectivo, por lo tanto y
de acuerdo a NIC 17, es un arrendamiento financiero, por ese motivo se desrecenocia del acfivo
fijo- maguinarias y equipos- y s& reconocié en cuentas por cobrar al momento de Ja adopcion de
tas NIIF

Adicionalmente, se procedid a calcular el valor presente de las cuotas de arriendos que quedan
por cobrar desde e afio 2009 al afio 2034, considerando una tasa de descuento del 10% que se
encuentra expresada en el contrato del arriendo respectivo, produciendo un efecto positive en el
patrimonio de la Sociedad

La Sociedad emite a Chilectra S A una factura anual, los primercs 15 dias del mes de julio, la
que se pagara 30 dias después de haber recibido dicha factura Los pagos que efectua el
arrendatario se dividen en dos partes, una que representa la carga financiera y ofra la reduccion
de deuda existente La carga financiera total se distribuye entre los efercicios que constituyen el
plaza del arriendo

No existen montos de valores residuales no garantizados devengados a favor del arrendador
No existe pravisidn acumulada para pagos minimos por arrendamientos incobrables

No existen arriendos contingentes reconocidos como ingresos del gjercicio

Pagos futuros minimos del 31122011 31-12-2010
arrendamisnto no cancelados Mantl:I $lEiruto Interés M§ \"alml'\"I ﬁ;ctual Mont:ﬂssruto Interss M$ valo:w :;.ctual
Hasta 1 afio 164.233 142.041 22.182 148.04G 131.807 16.533
Mas de 1 afio hasta 5 afios 821.162 672,123 149,038 740.200 628.172 111.028
Mas de 5 afos 2.627.717 | 1.214.321 1.413.386 2516.6804§ 1.326.169 1.187.511
Total 3.813.142§ 2.0238.485 .1.584.627 3.404.920 ] 2.089.848 1.315.072
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11. Otros activos no financieros corrientes y no corrientes

La composicion de los ofros activos no financieros corrientes y no corrientes es la siguiente:

\ ; . 31122011 | 31-12-2010
Otros actives no financieros, corriente
M$ M5

Gastos pagados por anticipados 159.032 124.916
Anticipos a proveadares v personal 2255788 | 2.443.901
Tofai 2.414.820 [ 2.568.817
Otros activos no financleros, no corriente 1 “1:;0“ 31"1:1':010
Consignacién y fondes a rendir expropiaciones nuevas lineas 2.591.886 3.572.034
VA credito fiscal {) 21.029.438 | 20.718.320
Anticipo de indemnizacidn 483.671 542308
Total 24.104.895 | 24.8330.660

{*) El VA crédito fiscal es calculado de acuerdo al procedimients de proporcionalidad establecido legalmante, no
obstante la metedologia de calculo fue objetada seglin resofucién administrativa emitida por el Servicio de Impuastos
Internas y actualmente s encuentia en proceso de reciamao ante el Tribunal Trioutario de este Servicio el cual en
opinién de nuestros asesares legales, estiman se resuelva satisfaciorio para [os intereses de Melro S A

12 Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

El detalie de este rubro en M$, es el siguiente:

31-12-2011 31-12-2010
Concepto Corriente § No Carriente | Corriente | No Corrients
M$ M$ M$ ik
Fréstamos qus devengan intereses 58.835.221 | 400.835.404 161.084.633 | 488.506.568
Obligaciones ceon el Publico-Bonoes 17.811.965 | 778.469.099 | 11.415.824 | B646.640.586
Operaciones de derivados 664.051 7.785.003 712,564 13.670.869
Total 77.411.237 | 1.187.086.506 | 73.213.021 | 1.148.917.023
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Restricciones de Préstamos que devengan intereses:

v" Convenio de Crédito Financiero para financiar parte del Proyecto Linea 4 y Proyecto de
Extension Norie Linea 2 por Recoleta, con un sindicato de bancos liderado por BNP Paribas,
por US$ 200 000 000, que cuenta con la garantia de trenes modelo NS 93 Al 31 de diciembre
de 2011 ha sido utilizado completamente

Dicho convenio establece que durante el afio 2011 la razdn maxima deuda — patrimonio no debe
exceder & 2,00 veces Cabe destacar que al 31 de diciembre de 2011 esta relacion deuda -
patrimonio es de 0,9 veces

v" Convenio de Crédito Financiero para los Proyectos Extension de Linea 5 a Maipu y Extensién
de Linea 1 hasta Laos Dominicos, con un sindicato de bancoes internacionales encabezados por
BNP Paribas, por US$ 130 000 000, Este financiamiento no cuenta con garantias Al 31 de
diciembre de 2011 ha sido utliizado completaments

Diche convenio establece que al 31 de diciembre de 2011, la razén maxima deuda -
patrimonio debe ser igual o inferior a 1,70 veces y un patrimonio minimo de M$ 700 millones,
un EBITDAJIngresos de Explotacién igual o superior al 32% y una relacién cobertura de
intereses minimo de 1,1 veces Cabe destacar que al 31 de diciembre de 2011 esta relacion
deuda - patrimonio es de 0,9 veces y el patrimonio alcanza a M$ 1480 millones, el
EBITDA/Ingresos de explotacion es de 37,30% vy la cobertura de intereses de 2,0 veces,
calculado como lo establece el convenio para dicho crédito

v Convenio de Crédito para Reestructuracién de deudas, con BNP Paribas, por US$ $0 000 000,
Este financiamiento cuenta con garantias por el equivalente a US$ 60 000 000 Al 31 de
diciembre de 2011 ha sido utilizado completamente

Dicho convenic establece que al 31 de diciembre de 2011, la razén maxima deuda -
patrimonio debe ser igual o inferior a 1,70 veces y un patrimenio minimo de M$ 700 millones,
un EBITDAfIngresos de Explotacion igual o superior al 32% y una relacion cobertura de
intereses minimo de 1,10 veces Cabe destacar que al 31 de diciembre de 2011 esta relacion
deuda - patrimonio es de 0,9 veces y el patrimonio alcanza a M$ 1 490 milfones, el
EBITDA/Ingresos de explotacion es de 37,39% vy la cobertura de intereses de 2,0 veces,
calculado como lo establece el convenio para dicho crédito

v Convenio de Crédito para Reestructuracién de deudas, con Société Générale, por
US$ 30 000 000 Este financiamiento no cuenta con garantias Al 31 de diciembre de 2011 ha

sido utilizado completamente

Dicho convenio establece que al 31 de diciembre de 2011, la razén méxima deuda -
patrimonio debe ser igual o Inferior a 1,70 veces y un patrimonio minimo de M$ 700 millones,
un EBITDA/ngresos de Explotacion igual o superior al 32% y una relacion cobertura de
intereses minimo de 1,00 veces Cabe destacar que al 31 de diciembre de 2011 asta relacién
deuda - patrimonio es de (0,9 veces y el pafrimonio alcanza a M$ 1490 millones, el
EBITDA/Ingresos de explotacion es de 37,39% vy la cobertura de intereses de 2,0 veces,
caleutado como lo establece el convenio para dicho crédito
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METRO.

DE SANTIAGD

Con fechas 31 de julio de 2001, 5 de diciembre de 2001, 9 de agosto de 2002, 3 de septiembre de
2003, 23 de junioc de 2004 y 14 de septiembre de 2005, la Sociedad coloco en ¢f mercado nacional
bonos de las series A a la G, fodas caiculadas sobre fa base de afios de 360 digs, a 25 afios plazo
con 10 afios de gracia para el pago de capital, con pagos de intereses semestrales y sin rescate
anticipado El Valor Par esta expresado en M$

Con fecha 3 de septiembre de 2008, la Sociedad colocé en el mercado nacional bonos de las series
H e |, calculadas sobre la base de anos de 360 dias, a 12 afios plazo con 7 afios de gracia para la
serie Hy 21 afios plazo con 10 afos de gracia para la serie |, con pagos de intereses semestrales y
con rescate anticipado en forma total o parcial de los bonos El Valor Par estéa expresado en M$

Con fecha 18 de noviembre de 2009, la Sociedad colocé en el mercado nacional bonos de la serie
J, calculada sobre la base de afos de 360 dias, a 25 afios plazo con 10 afios de gracia para &l
pago de capital, con pagos de intereses semestrales y sin rescate anticipade El Valor Par esta
expresado en M$

Con fecha 06 de octubre de 2011, la Sociedad coloco en el mercado nacional bonos de la serie K,
calculada sobre la base de afios de 360 dias, a 21 afios plazo con 16 afios de gracia para el pago
de capital, con pagos de intereses semestrales y sin rescate anficipado El Valor Par estd
expresado en M3

Las series A y B cuentan con la garantia del Estado, conforme a lo preserito por el DL N® 1263 y
las leyes N°s 18198, 18382 y 19702, en el Decrefo Exento N° 117, de los Ministerios de
Hacienda y Economia, Fomento y Reconstruccion y el Decreto Supremo N° 389 del Ministerio de
Hacienda, ambos de fecha 20 de abrit de 2001

La serie C, cuenta con la garaniia del Estado, conforme a lo prescrito por el DL N° 1 283 v las leyes
N% 18 196, 18382 y 19774, en el Decreto Exento N° 274 de los Ministerios de Haclenda y
Economia, Fomento y Reconsirucecion y el Decreto Supremo N° 363 del Ministerfo de Hacienda,
ambos de fecha 13 de mayo de 2002

Las series D y E cuentan con ia garantia del Estado, conforme a lo prescrito por ef DL N° 1263 y
las leyes N°s 18 196 y 19 847, en el Decreio Exento N° 222 de fecha 29 de abril de 2003 de los
Ministerios de Hacienda y Economia, Fomento y Reconstruccion y el Decreto Supremo N° 356 del
Ministerio de Hacienda, de fecha 7 de Mayo de 2003

La serie F cuenta con la garantia del Estado, conforme a lo prescrito por 2l DL N° 1 263 y las leyes
N% 181896 y 19 847 Mediante Decreto Supremo N° 1 (24 del Ministerio de Hacienda y Economia,
Fomento y Reconstruccién de fecha 11 de noviembre de 2003 se autoriza y otorga garantia para
emitir bonos en el mercado nacional

La serie G cuenta con [a garantia del Estado, conforme a lo prescrito por el DL N° 1 263 y las layes
N°s 18 196 y 19 847 Mediante Decreto Supremo N° 582 dei Ministerio de Haclenda y Economia,
Fomenio y Reconstruccion de fecha 11 de mayo de 2005 se auforiza y otorga garantia para emitir
bonos en el mercado nacicnal

Las series H, |, J y K no cuentan con garantla alguna, sin perjuicio del derecho de prenda general
gue la ley confiere a los acreedores
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PE SANTIAGO

La Sociedad no se encuentra afecta a restricciones en relacion a las emisiones de bonos serfes A a
la G Para las series de bonos H, | y J, se establece para cada afio calendaric mantener una
refacion deuda-patrimonic infericr a 1,9 veces, durante los aftes 2007 & 2010, e inferior a 1,7 veces
durante los afios 2011 en adelante, un patrimonio superior a M$ 700 millones de pesos y una
relacién de cobertura de intereses superior a 1,0 veces Dichas restricciones seran calculadas y
determinadas con los Estados Financieros preparados al 31 de diciembre de cada afio calendario y
presentados ante la SVS Para la serie K, se establece para cada afio calendaric mantener una
relacion deuda-patrimonio inferior 2 1,7 veces, una relacién de cobertura de intereses superiora 1,0
veces y un patrimonio supetrior a M$ 700 millones de pesos Dichas restricciones seran calculadas
y determinadas con los Estados Financieros preparados al 31 de diciembre de cada afio calendario

y presentados ante la SVS
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13. Otros pasivos no financieros corrientes y no corrientes

14,

La composicidn de los ofros pasivos no financieros corrientes y no corrientes es la siguiente:

31142.2011 | 31-12-2010

Corrientes Ms M$
Contribuciones bienes raices 13.400.344 | 11.977.835
ingresos anticipados 180.838 219.828
Garantlas recibidas 210.767 191,182
Total 13.810.939 | 12.388.695
No Corrientes 31-12-2011 | 31-12-2010

M$ M$
ingresos anticipados (%) 2.987.114 3.074.4857
Total 2.987.114 3.074.467

{*) Corresponden a anticipds de arriendos operativos de largo plazo

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Documentos y Cuentas por Cobrar:

Al 31 de diciembre de 2011 y diciembre de 2010 la Sociedad matriz no presenta saldos por cobrar
a empresas relacionadas
Documenios y Cuentas por Pagar:

Corresponden a2 aportes recibidos del Fisco de Chile para Proyectos de expansidn de la red Al
31 de diciembre de 2011 los aportes pendientes por capitalizar alcanzaron a M$ 11.260 969 y al
31 de diclembre de 2010 a M$ 10 663 691

Transacciones:

Durante el afio 2011, fa Sociedad recibio aportes por M3 87 280 389 y capitalizé M$ 86 683 091, y
durante el afto 2010 recibid aportes por M$ 92 148 576 y capitalizd M$ 81 484 885

Personal clave de la administracién

El parsonal clave de Metro S A son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades propias de la entidad La Sociedad ha determinado que
el personal clave de la administracion lo componen los Directores, Gerente General y Gerentes de
las distintas éreas de la Sociedad
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DE SANMNTIA

A continuacion se presenta el gasto por compensaciones recibidas por el personal clave de la

administracion:

Las rentas de los Directores son las siguientes:

Acumulado
Renta Directores 31-12-2011 3M.12-2010
M$ M3

Pasajes y Vidticos 4,631 3.397
Renta fija 104.759 102.384
Honorarios 29.863 30.780
Otras Honorarios 22.450 22.713
Tolal 161.603 159,274

Remuneraciones al Gerente General y Otros Gerentes:

Durante el aflo 2011 las remuneraciones percibidas por el Gerente General ascendieron a
M$ 161.945 (M$ 181540 en el afio 2010) vy las de los Otros Gerentes a M$ 1050 267
(M3 1 067 701 en el ario 2010)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2011 | 31-12-2010

Concepte S M$
Deudas por compras, proyectos y senicios recibidos 18,542,945 | 20875.718
Cuentas por pagar sistema Transantiago 4931280 | 5244981
Retenciones 1.397.482 | 1.620.274
Ofras cuentas por pagar 212.086 178174
Total 25.083.803 | 36.915.145

Informacién por segmentos
La Sociedad reporta informacion por segmentos de acuerdo 2 lo establecido en NIIF 8 segmentos
operativos En ella se estipula que debe ser aplicada por las entidades cuyos tiulos de capital o
deuda se cotizan publicamente o por entidades que se encuentran en proceso de emitir titulos para
ser cotizados en mercados publicos

Metro SA es una Sociedad Anénima que debe regirse segun las normas de las sociedades
andnimas abiertas, tiene como objeto social, la realizacion de todas las actividades propias del
servicio de transporte de pasajeros en ferrocariiles metropolitanos u otros medios eléctricos
complementarios y las anexas a dicho giro y su principal ingreso corresponde al transporte de

pasajeros
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17.

Los procesos asociados a la prestacién de servicios se basan en una infraestructura tanto
tecnologica como administrativa comiin, las actividades vigentes se enmarcan en la prestacion de
servicios en un entorno nacional, cuentan con un entorno comun en lo gue a condiciones
gcondmicas y politicas se refiere

La Sociedad tiene un sélo segmento operativo: El transporte de pasajeros, en la ciudad de Santiago

de Chile

Provisiones por beneficios a los empleados

Corrientes
Conceoto - 31-12-2011 ] 31-12-2010
P M3 M$
Obligacicnes vacaciones 2.910.368 | _ 2.996.288 |
Obligacicnes beneficios al personal 3.950.102 2.193.678
Obligaciones boneo de produccion 3.172.640 2.785.933
Total ' 10.043.110 |~ 7.975.899
No corrientes
Concepto 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M3
Provisién por despido 13.454.473 | 14.133.770
Provision por muerte 439.919 434.604
Provision por renuncia 97.759 164222
Anficipo Indemnizacién {1.550.572)| (1.738.202)
Total 12.441.579 | 12.894.3%4
M3

Pasivo al 01 .01.2010 14 458 754

Intereses del senvicio y calculo actuarial 532 261

Beneficios pagados (258 419)

Anficipo indemnizacidn (1.738.202)

Pasivo al 31.12.2010 12.994.394

Intereses del senvicio y caleulo actuarial 858 983

Beneficios pagados (1378 775}

Anticipo indemnizacion {33.023)

Pasivo al 31.12.2011 12.441.579

La Sociedad mantiene beneficios convenidos con sus empleados activos, los cuales requieren
valuacidn actuarial y mantiene convenios colectivos, en los cuales se manifiestan beneficios por
concepios de Despido, Retiro voluntario y Fallecimiento del trabajador En acuerdos con sus
sindicatos, la Sociedad congelé a distintas fechas los beneficios devengados por los empleados
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Indemnizacién congelada

Corresponde a los beneflcios por indemnizacion esiablecidos en los respectives convenios
colectivos de la Sociedad El beneficio se encuentra en funcién de log diversos motivos por iérmino
del vinculo contractual, tal come la rehuncia y Ia muerte

Las fechas de congelamiento establecidas en los convenios dependen del sindicato y el motive de
desvinculacién Estas fechas estan fjadas en: 31 de Mayo de 2002, 31 de Agosto de 2003 y 30 de
Noviembre de 2003

Indemnizacién legal

La Sociedad no constituye pasivos asociades a la misma por ser calificada bajo NIC 19 de un
beneficio al término y tratarse de una obligacion incierta

Hipotesis Actuariales

Estos supuestos son a largo plazo y de existir evidencia suficiente y sustantiva, deben ser
actualizados

1. Mortalidad

Se ufilizaron las tablas de mortalidad RV-2009 hombres y RV-2009 mujeres para el célculo de
las Indemnizaciones por afos de servicio, estas fablas han sido establecidas por la

Superintendencia de Vaiores y Seguros de Chile

2. Rotacion Laboral

Las tablas de rotacion fueron construidas conforme a la informacién disponible en la Sociedad,
donde los ratios constantes se pueden apreciar en la siguiante tabla:

3. Tasa de descuento
Las tasas de descuento, real anual, ulilizadas en cada ejercicio, son las siguientes:
Ejercicio Tasa %
31/12/2009 3,4000,
311202010 3.4105
311272011 2, 74000
4. Desvinculacion
L as edades maximas promedic de desvinculacion estimada son:
Concepto | Edades afios
Mujeres 62
Hombres 68

Motive Tasa%
Despido 1,26
Renuncia 0,104
Muerte 0,07,
Otros motives 0,12
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18. Impuestos a lag ganancias

La Sociedad presenta una base de impuesto de primera categoria negativa ascendente a
M$ 375 323 451 a diciembre de 2011 y M$ 293 656 884 a diciembre de 2010, determinada de acuerdo
con disposicionas legales vigentes, por lo que no ha reconacido una provision de impuesto a la renta a
esas fechas

Teniendo presente la condicién de pérdida tributaria explicada anteriormente, existente desde &l afio
tributario 1998, la Sociedad considera poco probable que existan utilidades tributarias futuras suficientes
que permitan reversar los activos por impuesio diferidos, por lo que estos se han reconacide hasta el
mento de los pasivos por impuestao diferidos

Activos por impuestos Pasivos por Impuestos
Diferencia Temporal 31-12-20M 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ mM$ M$ M3
Provisién cuentas incobrables 51 562 48 459
lngresos anticipados 540 252 347 974
Provision de vacaciones 385613 410204
Indemnizacion afies de servicio 531 150 705 306
Provision juicios 197 582 348 683
Provisidn mantencion 107 100 309 640
Provision beneficios al persanal 405643 295672
Provisién repuesfos 437 630 708376
VA crédito irrecuperable extensiones 43724782 | 41356942
Gastos aclivades 10838 954 10108 900
Activo fijo 28631213 12 637 459
Perdida tributaria 22 540 557 34 629832
Qtros eventos 731.434 723.258
Sub-Totat 54.563.736 51465842 | 54.563.736 | &1.465.842
Menos: Impuesto Diferide Fasivo (54.6683.7368)| (¢571.465.842)
Impuesto diferido nefo :

47




METRO,

DE SANTIAGO

19. Provisiones, contingencias y garantias

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad mantiene juicios y acciones legales, ya sea por Causas Civiles
o Laborales, dentro de las cuales se encuentran demandas subsidiarias, las cuales no se encueriran
provisionadas producto de la aplicacién de NIC 37, por su casi nula probabilidad de pérdida

De las partidas vigentas en las provisiones de juicios se encuentran los siguientes:

PO IUICIo CARATULA EXPEDIENTE MATERIA TRBUNAL ROL ﬁm
s Corerra Reclamacién da muita, 18.JC. 5288-1598) 12
CIP Alftuna Guzrdn, Ester nderrizacidn de perjuiclos 21.1C. 15048-2005 12
v Ark Grande, Wanira Ndemnizacion de perjuicios 15 JC. 11.854-2011 1
€ Cabezas Alarcon, Sandra |ndemnizacién de pericios 15.JC, 5208-2011 1
Cl# Carrasca Jacgue, Jacannztte ndemnizasion de parjuicios. 8.C. 24.360-2011 1
cwe Castillo Calderdn, Jorga Indemnizacion de pervicios 20 JC, 6886-2011 1.
L JD:;::";: to Tulo can Consiruciora @ingeniara oy, wraouivo sentencia faboral SNICLyP{  b7832011] 1
CiP Bizonde Urlbe, Angsl ndemnizacion da perilicias 28 )G, 1608-2011 1
TS Flores Salnas, Hida Denuneia infraseional y demarda sivil 3JPL.[ 7049-FGA-2011 2
L Gamfmi." Rubia, Alfcedo can Cansiructora o Cabro ejecutivo sentencia laberal SINICLY P J-1761-2011 1
ngenieria Jamap S.A.
Gonzdlez Barrara, Wilson y olros con Conarma ,
) d i 4201-2008] 2
CcO Municioatdad o Prents Allo Nulidad de derecha plblico 18 JC. 14201 -2
CIP Corzdlez Gaele, Luisa Indemnizacion de perjuicios 11.JC. 2731-20114 1
TS Gonzalez Tobar, Francesca Benunela infraccional ¥ demanda civiy 1JFL. 3939-3-2011 2
Gutidrrgz Urruliz Claudia con Delgado Sénchez R A
opP Luls; OL S.A. Indamnizacién de perjuicios 51C 18192-2005 1
cP Lagunas Morales, Jusa Indermizacion de perjuicios 22 ]G 19580-2010 1
op f::i"';ma Carira car Constructara Huarts demnzackén de perjuicios 29.c]  1sesea00e]
k. m;‘:rlem'errez Mario cen Ramsn Ascencio Cobro ejeculiva sentencla laberal SMcLy R J-e0e-2a11| 1
cP Mazuel Agular, José _ |indemnizacian ce penuicios " G| Feois-s0c8) 3
| _GF Melendez Salas, Maria Indarmizacién de perjuicios 14 JC. 3342-2011 1
e |Manares Lobos Vistor con Bleco quipos y Indemnizacién de perjuicios 2005|  155042008] 1
Canstrucciones S.A.
(o Mulina Cabrera, Felicia indemnizacion de petjuicies 11.JC. 17.771-2011 1
L Mnra_ie's Mufioz Mdnica san Wackenhut-\ ALCORP da sjecutiva SN ICLy P oct07| 1
Servicias S.A.
L Moreno Cruz Marleta lsabef Despido njuslificada y cabra de prestaclnes 217]  osesaoi| 4
laborafes.
L Ovanedel Castila Manael Denunsia practicas antisindicales v cobro de 2 LT S58-2011 5
prasiaciones laharales
L Palva Farias LUis Fernanda Bespide infusificads y cobro de preslacianes au7)  odsesoid| 4
laborales.
Pasalacta Campos, Mark gon Ceniral de N
) clP Ros ntes Aramark S, A, Indernizacidn de perjuicios 16 IC. 11304-2008 1
CciP Feriches de Panta, Marcedas Indermnizacién de pesuicles 2236, 8 651-2008 5
Cr Ramzda Morales, Claudia Indermnizacian de perjuleics 17 JG. 22.22G-2000 1
P Ragmos Urbina, Guilenmo Indermizacién da perjuicios 15.JC. 28472-2011 i
CcP Riffo Padila, Uberlinda ndemnizacion de perjuicios 2340, 8093-2010 1
ap gu:riguez Duarte, Alloska cen Balfaur Beatly Chile ridermizacion de parjuicios 51IC 10191-2008] 2
<P Seplivada Aro, Moisés ndemnizasion de perjuicios 7JC 6480-2007 1
P d Comercial Atalayay Otro ‘ndemnizacién de parjuicios 268 JG. 1368-2005| 12
ClP Lolo Valencia, Agustina Indermnizaciin de perjuicios 27 JC, 25700-20t1 1
[ Soza Brustzo, Frissiia Indesmizacion de perjuicios 30.JC. §454-2009) 2
CP Urzda Osorie, Maria {indernnizacién de perjuicios 23.JC. 26011-2008 2
L Vera Campas, krael con Ascencio Ngerieria S, A. Cobro ejecutive sentencia labaral, S/INJCLY P +1863-2011 i
o715 Viiagran Mentecinos, Manlca Denuncia infraccional y demanda civil TJ4PL  4112-Lv-2011 1
Tipes do Juislos Estado da Juleios
L Laborales 1 En primera instancia discusidnypryeha 8 En segunda atancia en acuerdo
[w] Civiles Indem Perjuicios 2 Enpimera lngtancia para (allo T Ensegunda lnstanclasan falo favarable
cep Giviles - Gobro dp Pesos 3 Enprimerainstancia con fals faverable 8 Er " con falla
(5] Clvites - Gtres 4 Enprimera instancia con fallo desfavorakis 9 Casaclan fondo vista d=lacausa
QTS Giros {roursos prasantaclenes) § Erssgundainstanciaprevia vistz de lacausa ¥ Casacianfonde confailo favarable

1 Casacion fando confallo desfavorabia

L Cumpfimiento incidental
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La Sociedad ha recibido demandas por juicios las cuales se encusniran registradas en las parfidas
de provisiones del pasivo corrients, el detalle es el siguiente:

Ofras provislones corto plazo 31422011 4 31-12-2010

M$ MS
Provisién de juicios 1.162.247 2.050.961
Total 1.162.247 2.050.961

Una provision es un pasive en el que existe incertidumbre acerca de su monto o vencimiento

Un pasivo es una obligacion presente de la entidad, surgida a ralz de hechos pasados, en cuya
liquidacion, la entidad espera desprenderse de recursos que implican beneficios econdmicos

La informacién registrada en esta nota, corresponde a provisidn de juicios donde existe
incertidumbre en el monto y su pago y se efectuara en el corto plazo, por ciertas demandas legales
reglizadas a la Sociedad por proveedores, trabajadores, particulares afectados con términos de
contrato o servicios prestados y los plazos dependeran de los procesos judictales L.os movimientos
son fos siguientes:

Monto
Concepto o M5
Salde inicial 01.01.2010 1.942.581
Provisiones davengadas 404 409
Reversos de provision - (296.029)
Saldo 31.12.2010 2.050.961
Provisiones devengadas 543.598
Reverzsos de provision {1.432.312)
Saldo 31.12.2011 1.162.247

Garantias directas
Las garantlas otorgadas por la Sociedad son en UF, expresadas en miles de pesos al 31 de

diciernbre de 2011

i . Activos Liberacion de |
Acreedor de la Garantia D_a_uflor Tipo ic‘[res Compromelidos garantias
Nombre Relacidn garania Tipe |Valor contable| Fecha | Activos
Adm. Financiero de Transantiago S.A. | Metra S.A.[No Relacionada | Reales 2012

Al cierre de los estados financieros no existen saldos pendientes de pago, por ser garantias de Fiel
Gumplimiento de contrato Para la garantia del Administrador Financiero de Transantiago S A por
UF 15 000 no existen activos comprometidos, ya que fue constituida con préstamo bancario

49




@® METRR

20 Cambiocs en el patrimonio

Aumento de Capital 2011
Con fecha 27 de diciembre de 2011 se levd a cabo Junta Extraordinaria de Accionistas, en ella se
acordé:

¥ Aumentar el capital suscrito y pagado, capitalizdndose aportes fiscales por la suma de
M$ 86 683 091, valor nominal, mediante la emisién 2 275 744 065 acciones de pago de la serie
A suscritas y pagadas por ¢l Fisco y Corfo a prorrata de sus intereses y participacian social

Aumentio de Capital 2010
Con fecha 28 de diciembre de 2010 se lleva a cabo Junta Extraordinaria de Accionistas, en ella se
acordd;

v' Aumentar el capital suscrito y pagado, capitalizandose aportes fiscales por la suma de
M$ 58 065 285, mediante Ia emision 1 385 011 982 acciones de pago de [a serie A suscritas y
pagadas por el Fisco y Corfo a prorrata de sus intereses y participacion social

v Aumentar nuevamente el capital proveniente del aumento que precede, en la cantidad de
M$ 25 419 600, mediants Ia emision de 627 934 545 acciones de pago de la serie A, suscritas
¥ pagadas por el Fisco de Chile

a. Capital pagado - El capital pagado al 31 de diciembre de 2011 esta representada por
20180436 834 y 15 163677 0683 acciones nominativas sin valor nominal Serie A y B
respectivamente, correspondiendo 22 325 472 662 acciones a la Corporacion de Fomento
de la Produccion y 17 018 641 235 acciones al Fisco de Chile

El capital pagado al 31 de diciembre de 2010 esta representado por 17 904 692 769 y
19 163 677 063 acciones nominativas sin valor nominal Serie A y B respectivamente,
correspondiendo 21 034 215 480 acciones a fa Corporacion de Fomento de la Preduccion y
16 034 154 352 acciones al Fisco de Chile

Las acciones A coarresponden al capital inicial v a los aumentos del mismo que sean
suscritos y pagados por el Fisco de Chile y por la Corporacién de Fomenio de la
Produccion y no podran ser enajenadas Las acciones serie B corresponden a aurnentos de
capital que podrian permitir la incorporacion de ofros accionistas
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La distribucion de accionistas se detalla en el siguiente cuadro:

31-12-2011 | 31-12-2010
Accionistas Numero de acciones y porcentajes
N° % N° %
Corporacién de Fomento de la Produccion 22.325472.662 | 56,74%; 21.034.215.480 | 56,74%
Fiscoc de Chile - Ministerio de Haclenda 17.018.641.235 | 43,26%| 16.034.154.352 | 43,26%

Total

39.344.113,897

37.068.369.832

Corperacién de Fomento de fa Produccion

Serie A

10.222.001.356

8.830.744.174

Serie B 12.103.471.308 12.103.471.306
Total 22,325.472.662 21.034.215.480
Fisco de Chile - Ministerio de Hacienda

Serie A $.558.435.478 8.073.948.585
Serie B 7.060.205.757 7.060.205.757
Tatal 17.018.641.235 16.034.154.352

b. Distribucién de utilidades vy reparto de dividendos - La politica de dividendos de la
Empresa concuerda con la legislacion vigente en que a lo menos un 30% de la uiilidad
liquida del afio debe destinarse al reparto de dividendos en dinero, salvo acuerdo diferente
adoptado por la Junta de Accionistas por la unanimidsd de las acciones emitidas

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 20 de abril de 2011, se acord6 la no distribucién

de utilidades ni reparto de dividendos

Participaciones No Coniroladoras

Este rubro corresponde al reconocimiento de la porcion del patrimonio y resultado de la
filial, no atribuible directa o indirectamente a la matriz El detalle para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 respectivamente es el siguiente:

Pasajeros 8.4, (Transub S.A.)

Porcentaje Participacion ro contraladora | Participacion en resultado
Flliales Participacién no controladora Patrimonio Ingreso (pérdida)
2011 2010 2011 2010 2011 2010
% % M$ ng M [it53
Empresa de Transporie Suburbano da 3333 3333 (10645) {10 645)

Otras reservas

Las Otras reservas estan compuestas por Otras reservas varias, correspondiendo a la
revalorizacion del capital propio del perfedo de transicién hacia NIIF, y al Superavit de
revaluacion de los terrenos como ajuste originado del cambio de normativa contable, segun
lo sefalado en Oficio Circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y Seguros

Otras reservas 31-12. 2011 31-12-2010
M$ ms
Oftras reservas varias 30.336.377 30.336.377
Superavit da revaluacién 5.264.328 4.911.738
Total 35.600.705 | 35.248.115
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La variacion det Superavit de revaluacion de terrenos, corresponde a enajenacion de
terrenos en proceso de tasacion en la convergencia

Informacién adicional y complementaria se presenta en el Estado de Cambio en el

Patrimonio Neto Consolidado

21, Ingresos y egresos

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios para los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010, son los

slguientes:
ACUMULADO
01-01-2011 01-01-2010
Ingresos Ordinarios 31-12-2011 31-12-2010
M3 M$
Ingreso por servicio fransporte pasajeros 198.466.973 188.482.228
Ingreso canal de ventas 14.574.347 13.224.308
Arriendo locales, espacios comerciales y publicitarios 10,487,777 8.075.958
Arriendo lerminales intermodales 1.266.428 1.270.335
Otros ingresos 4.186.643 2. 808.612
Total 228.962.168 213.842.439

Otros ingresos distintos a ingresos ordinarios

Otros ingresos para los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010, son los siguientes:

ACUNLILADO
01-01-2011 01-01-2010
Otros Ingresos 31-12-2011 31-12-2010
m$ m$
Venta Activo fio 1.805.735 60.213
ngresos por multas e indemnizacién 824.749 163.405
Ingresos Bienestar 259.216 274,567
indernnizacién segure incendio 115.280
Venta de Servicics 28.392 167.603
Venia de propusstas 27.873 16.694
Ofros ingresos 168.197 149.286
Toftal 3.330.422 831.768
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Gastos por naturaleza

Los costes de ventas, gastos de administracién y ofros gastos por funcién para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010, son los siguientes:

ACUMULADO
01-01-2011 61-01-2010
Gastos por naturaleza 34-12-2011 31-12-2010
; M$ M$

Compra de energla {29.657.659) {27.523.635)
Gastos de personal {50.303.349) (48.559.274)
Gastos de operacién y Mantenimiento {30.296.285) (29.927.911)
Depreciacion y amorfizacion {70.261.193) {63.239.034)
Gastos generales vy ofros (40.005.448) (35.833.601)
Total {220.613.934) (205.083.455)

Gastos de personal
El detalle de este rubro para los ejercicios terminados af 31 de diciembre 2011 y 2010, son los
siguientes;

ACUMULADO
Gastos de Personal 01-01-2011 01-01-2010
31-12-2011 31-12-2010
mM$ M3

Sueldos v salarios {42.671.873) {30.598.164)
Gtos por beneficios sociales y calectivos (6.960.799) {7.600.624)
Otres Gastos de personal (670.677) (1.360.488)
Total {50.303.349) {48.559.274)

Gastos de operacion y mantenimiento

El detalle de este rubro para los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010, son los
siguientes:

ACUMULADO
01-01-2011 01-01-2010
Gastos de operacién y mantenimianto 3-12-2011 3M-12-2010
ms mMms

Mantencion material rodante, estaciones y ofros {21.031.040) (20.091.168}
Repuestos {6.687.014) (7.187.052)
Reparaciones, arriendos y ofros {1.678.231) {2.649.691)
Total (30.296.285) (29.927.911)
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Depreciacion y amortizacién

El detalle de este rubro para los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010, son los

siguientes:

ACUMULADO
01-01-2011 01-01-2010
Depreciacién, amorfizaciones 31122011 31-12-2010
M3 M3
Depreciacién {60.828.130) (62,908.333)
Arnorlizacian (433.063) (330.707)
Total {70.261.193) {63.239.034)

Gastos generales y otros

El detalle de este rubro para los ejercicios terminados al 31 de diciembrg 2011 y 2010, son los

siguientes:

ACUMULADO
Gastos Generales y Ctros 01-01-2011 | 01.01-2010
31-12-2011 31-12-2010
M$ NS

Confratos de servicios {22.247.041} {20.853.677)
Costos complermentarios de transporte (8.346.691) {7.681.231)
Contribuciones, seguros, publicidad y otros {8.50.716) {7.598.693)
Total (40.095,448) {35.833.601)
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Resultado financiero y diferencia de cambio

El resultado financiero y diferencia de cambio de ta Sociedad para los periodos terminados al 31 de

diciembre 2011 y 2010, son los siguientes:

ACUMULADO-
Resultado Financiero 01.01-2011 01-01-2010
31-12-2011 31-12-2010
M$5 M3
Ingresos financieros
Intereses de efectivo y ofros medies squivalentes 4.136.221 820.678
Valor presente sw ap 6.994.905 8.518.585
Ofros ingresos financleros 304.089 1.101.308
Subtotal 11.435.195 10.440.572
Gastos financieros
intereses y gastos por préstamos bancarios {12.748.651) (16.792.055)
__Interés y gastos por bonos {33.814.224) {29.319.714)
Ofros gastos financieros (1.236.048) {716.912)
Subtotal {47.798.923) (46.828,681)
Resultado Financiero (36.363.728) (36.388.109)
ACUMULADO
01-01-2011 01-01-2010
Diferencia de cambio y unidades de reajuste 31122011 31-12-2010
M$ - M$
Diferencia de cambio )
Positivas 9.,313.582 43.175.064
Negalivas (53.136.220) {7.959,176)
Suhtotal {43.822.638) 35.215.888
Resuitado por unidades de reajuste (29.220.435) {20.406.609)
Total dif.cam bio y unidades de reajuste {73.043.073) 14.808.979
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22 Cauclones obtenidas de ferceros

El detalle de |as garantias recibidas al cierre del ejercicio es el siguiente:

Monto Garantia

Operacién que la

Otorgante Relacion
Ms origina

Adm Financ. Transantiage S.A. 1.272.989 |Contrato Serviclos Proveedor
Alstom Chilz S.A. 37.417.188 |Contralo Servicios Proveedar
Alstom Transport S.A. 45.214.809 |Contrato Servicios Proveador
Alstom Brasil 55.541 |Contrato Servicios Proveedor
Ascensores Otis Chile Lida. 5.578.280 jContrato Servicios Proveador
Balfour Beatty Chile S.A. 63.348.518 |Contrato Obras y Servicios Proveedor
Baifour Beatty Rail Proyects 1.805.134 |Contrato Obras y Serviclos Proveador
CAF Chile S.A. 9.913.428 |Contrato Servicios Proveedar
Dictuec S.A. 708.106 |Contrato Servicios Proveedor
Indra Sistermas Chile 15.502.148 {Contrato Servicios Proveadar
Ing.-Con. y M.Luig Zufiiga Flores 735.593 | Contrato Obras Provesdor
Interexport Telecomunic.e Instal. 840.516 |Contrato Servicios Proveedor
Bitelco Diebold Chile Lida. 4.735.559 |Contrato Servicios Proveedor
JC Decaux Chile 676.104 |Contrato Sarvicios Proveedor
Consorcic CVC Comao 1.138.098 {Contrate Servicios Proveedor
Const. Auxiliar de Ferrocarriles 29.207.044 |Contrato Servicios Proveedor
Const.Especializada 897.040 |Contrato Servicios Proveedor
Cruz y Davila Ingen.Consultores 665.180 |Contrat Servicios Proveedor
Consluctora Internacional S.A. 509.089 |Confrato Obras Proveedor
CVCSA. 1.121.710 |Centrato Cbras ___| Proveedor
Soc. Mant. 6. Instalac. Técnica S.A. 28.338.402 |Contrato Obras Proveedor
Slemens S.A. 22.173.685 |Contrato Servicios Proveedor
Thales T 95.878 |Contrato Servicios Proveedor
Thales Rail Signalling Sclution 1.876.865 |Contrato Servicios Proveedor
Thales Segurity Solutidn & Services 686.717 |Contrato Servicios Proveedar
Thales Transportation Sisterms 604.871 |Confrate Servicios Proveedor
Ofros 10.350.254 |Contrate Servicios Obras Proveedor
Tofal 285.274.747
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23. Politicas de gestion del riesgo

La Scciedad enfrenta diversos riesgos, inherentes a las actividades que se desarrollan en el
transporte plblice de pasajeros, ademas de riesgos asociados a los cambios en las condiciones del
mercado de indole econdmico-financiero, casos fortuitos o de fuerza mayor, entre ofros

23.1 Descripcién del mercado donde opera la Sociedad

El principal mercado en el cual participa la Sociedad es el transporte ptiblico de pasajeros en
l]a Regién Metropolitana y esta constituido por usuarios que buscan un viaje répido v seguro

Como actividades anexas al giro principal de la Sociedad, estan los servicios de recaudacion
de cuctas de transporte y venta de medios de pago (tarjetas Bip! y boletos), arriendo de
espacios publicitarios, arriendo de locales y espacios comerciales en las estaciones de 1a red,
entre ofras

v Tarifas

A partir del 10 de febrero de 2007, la Sociedad forma parte del Sisterma Integrado de
Transporte Publico de Pasajeros de Santiago, Transantiage, y sus ingresos tarifarios
estan en funcidn al numero de pasajeros fransportados efectivamente validados y de la
tarifa téchica que se encuentra establecida en el Anexo N° 1 de las Bases de Licitacion
de Uso de Vias de la ciudad de Santiago

La estructura tarifaria de la Sociedad, se compone de tres tramos, con tarifa técnica
diferenciada para cada uno, el primero hasta los 583 millones de pasajeros al afio, el
segundo que va desde 583 hasta 717 millones de pasajeros al afo, y el tercero sobre los
717 millones de pasajeros al afic La tarifa téenica para cada tramo tarifario es
actualizada mensualmente por el polinomio de indexacion, incluide en el Anexc N° 1
antes referido, que recoge la variacién de las variables que compenen la estructura de
costos de largo plazo de la Sociedad (IPC, délar, euro, indice de productos importados, ¥
el precio de la pofencia y lz energla eléctrica) Lo anterior permite un calce natural ante
variaciones del costo, producto de un alza en alguna de las variables que componen el
polinomic

La tarifa a publico es distinta de la que percibe la Sociedad por pasajero transportado
Mientras que en diciembre de 2011 los clientes pagaron $ 640 en hora punta, $ 580 en
horario valle y § 530 en horario bajo, en promedio la Sociedad percibié ese mes una tarifa
técnica en promedio de $ 297 por cada pasajero

¥ Demanda

La Sociedad es hoy el eje estructurante del Sistema integrado de Transporte Publico de
Pasajeros {Transantiago) y durante el perfodo enero a diciembre de 2011 alcanzd en dia
laboral un nivel de 2,1 millones de viajes, lo que significa que hoy el 56% de las etapas
de viajes efectuados diariamente en Santiago se reafiza en Melro Esta cifra se
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desprende del desglose de Ia totalidad de los viales realizados, donde un 25% es solo
usuario de Metro, 31% usuario de Metro y Bus y 44 % es sélo usuario de Bus

Cabe sefialar, que el riesgo relacionado a la demanda de pasajeros de Metro se asocia
principaimente al nivel de actividad econdémica del pais, nivel de empleo y a la calidad del
servicio de {ransporie de pasajeros de supetficie (buses) En efecto, la demanda de
transporte de pasajeros es una demanda derivada de las demés actividades econémicas
Es asf como durante el periodo enero a diciembre de 2011, se observa un aumento de
19,2 millones de viajes, respecto a igual fecha del afic 2010, lo anterior explicado
principalmente por el inicio de las operaciones durante el mes de febrero de 2011, de la
extension de Linea 5 a Maipl (7 nuevas estaciones), la recuperacion de las bgjas
afluencias producto del terremoto de febrero 2010, y una mayor actividad econémica con
respacto a igual fecha del afio anterior

23.2 Riesgos financieros

Con la finalidad de reducir la exposicién al dolar y las variaciones de tasa de interés de la
deuda financiera, la Sociedad cuenta con una Politica de Cobertura scondémica de fos
Riesgos Financieros En el marco de esta politica, la Socledad realizé operaciones de
derivados (Cross Currency Swap CGS) por MMUSD 263 durante el afio 2008 (saldo al 31 de
diciembre de 2011 MMUSS$ 174), los cuales no cumplen con los criterios de la contabilidad de
cobertura En octubre de 2011 colocé bonos en el mercado financiero local por UF 5,2
miflones a una tasa de 4%, la mejor alcanzada entre las emisiones sin garantia de! Estado
realizadas por la empresa y cuenta con el “hedge natural” asociado a la actualizacion de su
tarifa técnica, mediante el polinomio de indexacion

No obstante lo anterior, la Sociedad se encuentra expuesta a los siguientes riesgos
financieros:

v Riesgo de tasa de interés

Dentro de los riesgos financieros cabe mencionar las eventuales variaciones de la tasa
Libor, respecto de los créditos externos coniratados por la Sociedad a tasa variable

Con el objeto de mitigar los riesgos de las fluctuaciones de las tasas de interés, la
Sociedad ha contratado derivados (cross currency swap) y colocado bonos a tasa fija en
UF

Al mes de diclembre del afio 2011, la proporcién de la deuda a tasa variable disminuyd
respecto a diciembre de 2010, tal como se observa en &l cuadro siguiente:

Composicion de la Deuda 31-12-2011 | 31-12-2010
% %
Tasa fija 76,3 68,7
Tasa variable 23,7 333
Total 100,00 1000
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Al efeciuar un andlisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2011 sobre la deuda neta a
tasa variable Libor, no cubierta por derivados vigentes, ésta asciende a MMUSD 563
Como se observa en el siguiente cuadro, el efecto en resultados bajo un escenario donde
ia tasa Libor se incrementa en 100 puntos base, serfa de un incremento en los gastos
financieros de MMUSD 56 Metro ya no presenta deuda a tasa variable TAB por lo tanto
cambios en esa tasa no produce efectos en los gastos financieros

. [ Eguivalente en Total
Analisis de sensibilidad MMUSD o

Deuda Total (eguivalente a MMUSD) 2379 190%

Deuda a tasa LIBOR 604

RS 133

CCs (174)

Beudea Total a Tasa Variable — 563 23,7%

Deuda Total a Tasa Variable Libor 563

Deuda Total a Tasa Fija 1.816 78,3%

Variacion en Gastos Financlercs Equﬁ;ﬁ;}: en

Iimpacta en Gastos Financieros ants Variacion de 100 Pbs. an LIBOR 586

Riesgo Tipo de Cambio

El siguiente cuadro muestra la composicion de la deuda de la Sociedad, expresada en
millones de délares (considera las operacioneas de derivados vigentes):

Estructura de Deuda Financiera 31-12-2011 o 31122010 5
{Equivalente en USD} Eq. en MMUSD ? Eqg. en MMUSD ?
Deuda UF 1670 | 70% 1787 | 71%
Deuda USS$ 709 | 30% 730 ] 28%
Total Deuda Financiera 2,379 | 100%}) 2.527 | 100%

La esfructura de la deuda financiera al 31 de diciembre de 2011, se encuentra
denominada mayoritarigmente en UF 7% y en ddlares el restante 30%, lo que esta en
los rangos establecidos por |a politica de cobertura de riesgos de la Sociedad, en cuanto
a monedas (entre un 25% y 35% de exposicidn a las variaciones de tipo de cambio)

Lo anterior, en linea con los flujos operacionales de Metro, dado el Polinomio de
Indexacion, que actualiza la tarifa técnica de la Sociedad ante variaciones del Délar y
Euro, ademas de ofras variables, con [o que se produce un hedge natural en el flujo
operacional de largo plazg
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DOE SANTIAGS

Al efectuar un andlisis de sensibilidad sobre el Estado de Resultados Integrales al 31 de
diciembre de 2011, ante una eventual depreciacion/apreciacion del 10% del peso chileno
respecto al dolar estadounidense, considerando todos los demas parametros constantes,
se estima que generaria una pérdida o utilidad de M$ 33 990 384

Apreciacion 10%
M$

Depreciacion 10%
ME

Anilisis de sensibilidad
Efecto en Resultados afic 2011

Impacto en resuliado ante variacién del 10% en fipo de cambio CLPIUSD

{33.980.384) 33.990.384

¥ Riesgo de liquidez y estructura pasivos financieros

Riesgo de liquidez

Los ingresos tarifarios asociados al transporte de pasajero de Metro, conforme a los
contratos suscritos con el Administrador Financierc de Transantiage, se descuentan
diariamente de los fondos recaudados por el Cana! de Ventas de la Sociedad, generando
la liquidez necesaria para cubrir los compromisos de la Sociedad Estos ingresos
corresponden al 85% de! total de ingresos ordinarios

Estructura de pasivos financieros
A continuacion se presenta la deuda financiera de la Sociedad, agrupada segin plazo al
vencimiento

31-12-2011
Pasivos Finantleres Hasta 1 afio| 1a3afios | 3abaiios | 5afios ymis Total
ms W M3 M§ m$
Préstamos Bancarios 55035 221| 222 494 4841 115 278 309 83062 61%] 499770625
Bonas 17811965 33441083} 41318275 T703700771F 796 281 064
Operaciones de Derivadas 664.051F 2.868.287] 1.696.818 3.219.998 8.445.054
Total 77.411.237| 258.603.824] 158.293.402| . 759.992.280] 1.264.500.743
31122010
Pasivos Financleros Hastatado | 1a3afes | 3a5afos | 5afiosymas Total
M$ 153 M§ M3 M$§
Préstamos Bancarios 61084633 136 040 854 173350717 179204 997 540681 201
Bonos 11415824| 23190480 33470684] 590078442| 658 065 410
Operaclores da Derivados 712.564] 5.074.883] 3.384.472 5.231.508 14.383.433
Total 73.213.021; 164.216.223] 210.185.853] 774.514.947] 1.222.110.044

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con lineas de crédito bancarias debidamente
aprobadas, lo cual permite reducir el riesgo de liquidez

En general, Ia estructura de deuda de la Sociedad estd compuesta principalmente por
honos y créditos bancarios a largo plazo, orientada a asegurar la estabilidad financiera y
mejorar el calce con los plazos de madurez de los activos de la Sociedad
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v Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sodiedad se deriva de su exposicion a que su confraparte en
determinado contrato ¢ instrumeanto financiero no cumpla sus obligaciones Asl, se considera
tanto el crédito otorgado a clientes, como los activos financieros en cartera

Cuenias por cobrar

El riesgo de las cuentas por cobrar proveniente de la activided comercial (transporte de
pasajeros) es limitado, pues el 85% de ingresos que recibe la Sociedad se reciben
diariamente en efectivo, en tanto el 15% restante corresponde a ingresos no relacionados
con el negocio principal

El méximo nivel de exposicidn al riesgo crediticio esta dado por el stock de deudores
comerciales

Saldo al

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 31-12-2011 31122010
s Mz
Daudores comerciales, bruto 4 140 893 5397 305
Deterioro deudores comerciales (374.062) {359.777)
Deudores comerciales, nefo 3.766.831 5.037.528
Otras cuentas por cobrar, bruto 1.424.830f  1.116.658
Deterioro otras cuentas por cobrar {292.148) (8.381)
Otras cuentas por cobrar, neto 1.132.482 1.108.275
Total deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 4.899.313 6.145.803

Los deudores corresponden principalmente a arfiendos de locales comerciales,
publicidad y facturas por cobrar, con una baja morosidad Ademas, no existen clientes
gue mantengan saldos significatives en relacion al total de Cuentas por Cobrar.

El deterioro de las Cuentas por Cobrar es determinado por los informes legales emitidos
por la Fiscalia de la Sociedad, considerando el tramo de mora de la cuenta, asl como las

gestiones de cobranzas judiciales y extrajudiciales
Respeclo a las garantlas asociadas a los ingresos por fransporie de pasgleros, la

Sociedad cuenta con una Boleta de Garantia por UF 15 000 a objete de garantizar los
pagos del procedimiento de compensaciongs con el Administrador Financiero del

Transantiago S A {AFT)
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De acuerdo a su antigiledad, ef analisis de Cuentas por Cobrar es el siguiente:

Saldo al
Antigliedad Deudores Comerciales, Neto 31-12-2011 | 31-12.2810
M$ M3
Menor a 3 meses 3570943 3316637
Be 3 meses a 1 afio 162 852 79 509
Mayora 1 afio 33.036] 1.841.382
Total 3.765.831] 5.037.528
Saldo al
Antigliedad Ctras Cuentas por Cobrar, Neto 31-12-20%1 | 31-12-2010
M3 M$
Menor a 3 meses 352672 288 833
De 3 meses a1 afio 779810 §19.442
Total 1.132.482] 1.108.275

Activos financieros

El nivel de exposicion al riesgo de los activos financieros se encuentra establecido en la
Polifica de Inversiones Financieras de la Sociedad

Al cierre del 31 12 2011 y 2010, los saldos de activos financieros de la scciedad son los

siguientes:
T 31-12-2011
Activos Flnancieros Hasta 1 afio | 1a5afios | Safosy mas Total
M$ M3 M$ M$
Efectivo y Equivalente al Efectivo
Dispenible 447 051 447 051
Depésite a Plaze 80 071652 BO 071 652
Pactos de Retroventa 37 632 786 37 632 786
Subiotal 118 151,489 118.151.488
Ofros Activos Financieros
Operaciones de Derivados 938183 5278375 4222 700] 10440258
Arrendamiento financiero 22192 149 040 1413 385 1584 627
Pagarés por cabrar 302 376 302 376
Subtotal $61.375| 56.729.791 5.636.095| 12.327.261
Total 118.112.884| 5.728.791 5.636.095| 130.478.750
31-12-20190
Activos Financleros Hasta 1 afio | 1 a5 afios | § afios y mas Total
M$ M$ M$ M
Efective y Equivalente al Efectivo
Disponibia 208.864 208 564
Depodsito 2 Plazo 49 215 857 49 215 857
Pactos de Retroventa 39 164 426 39 164 426
Subtotal 88.589.147 88 539 147
Gtros Activos Financieros
Qperacicnes de Derivados 462764 5538592 5538591) 11539847
Arrendamiento financierc 16 533 111 028 1187 511 1315.072
Pagarés por cobrar 279513 279 513
Subtofal 479.297] 5.929.133 6.726.102] 13.134.532
Total 80.068.444] 5.929.133 6,726.102] 101.723.679

62




233

METRS

El plazo promedio al vencimiento de las inversiones financieras al 31 de diciembre de
2011 es menor a 30 dias, y se encuentran invertidas en bancos y corredoras de bolsa
nacionales, sin que ninguno de ellos posea un porcentaje significativo

Lo anterior se debe a Iz Politica de Inversién Financiera de la Sociedad, que apunta a
reducir los riesgos por la via de diversificar la cartera, estableciendo lirites maximos a
invertir por cada banco, junto con considerar clasificaciones de riesgo minimas por
emisor

Gestion de Riesgo de Capital

En relacidn a la gestion de capital, la Sociedad busca mantener una estructura Optima de
capital reduciendo su costo y asegurando la estabilidad financiera de largo plazo, junto con
velar por el cumplimiento de sus obligaciones y covenants financieros establecidos en los
contratos de deuda

Por ofro lado, la empresa afic a afio, a través de Junta Exiraordinaria de Accionistas
capitaliza los aportes del Fisco y de Capital asociados al financiamiento de sus proyectos de
expansion

La empresa, hace seguimiento de la estructura de capital a través de los Indices de
endeudamiento y patrimonio minima, los que se muestran a continuacién

31122011 | 31-12-2010
fndice de Endeudamiento (veces) 0,90 0,87
Patrimonic (MM$) 1.489,831 1.500.523

23.4 Riesgo de “Commodities”

¥ Entre los factores de riesgo de Commodities de la Sociedad se encuentra el suministro
de la energia eléctrica que requiere para su operacion y la necesidad de continuidad en
el servicio, esto ante eventuales interrupciones de este suministre Al respecto, la
empresa dispone de un sistema de alimentacion que le permite disminuir la exposicién
ante cortes en el suministro, al tener conexion directa en dos puntos al Sistema
Interconectado Cenfral (SIC), que alimentan las Lineas 1, 2 y 5, como también, dos
puntos para la alimentacién de Linea 4

v Ademés, se puede sefalar que los sistemas de alimentacidn de energia eléclrica se
encuentran duplicados y frente a la falla de uno de ellos siempre existe un respaldo que
permite mantener el suministro de energia para la operacion de |a red en forma normal

Los sistemas de control operacional se encuentran disefiados con criterios redundantes,
es decir, estos funcionan en la modalidad stand by, de manera que ante la ausencia de
uno de los sistemas, el otro enfra en operacién en forma inmediata, manteniendo Ia
operacién normal de la red

v' Para el caso de las Lineas 1, 2 y 5. ante la eventualidad de una caida en el Sistema
Interconectado Central, la empresa distribuidora tiene definido como primera prioridad Ia
reposicion del suministro que alimenta el barric civico de Santiago, lo que permite que la
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red de Metro tenga energia en forma simulténea, puesto que Matro es suministrado por
los mismos alimentadores
Asimismo, se debe sefialar que en ef mes de junio de 2004, Ia Sociedad firmé el Contrato
de Energia y Potencia con la distribuidora Chilectra S A, el que rige a contar del 1° de
agosto de 2004 y que permite asegurar el suministro de energia elécirica de la red actual,
por un periodo de 10 afios

235 Riesgo por eventos de caso fortuito o fuerza mayor

24,

25.

26,

Ademas de lo sefialado anteriormente, la Sociedad cuenta con instancias de administracion y
control de riesgos, donde se analizan permanentemente los posibles eventos relacionados
¢on la accion de la naturaleza o terceros gue pudieran afectar la operacién, para lo cual se
dispone de Planes de Emergencia que se revisan y actualizan periddicamente

Medio ambiente

Los gastos ambientales para los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010 son los
siguientes:

Acumuiado
Concepto 31+12-2011 | 31-12-2010
M$ M$

Ruidos y Vibraciones 77.449 93.105
Tratamiento de Residuos 32.844 25.828
Aguas de Infiltracién 214.485 208.545
Gesfién Ambiental 789.118 414,105
Proyecto Bonos de Carbono generados por CBTC 2,551 9.391
Monitoreo de parametros contaminantes 852 20.257
Total 1.117.300 771.231

A futuro, se encuentran comprometidos por estos mismos conceptos M$ 602 620

Sanciones

La Sociedad no ha recibido durante los afios 2011 y 2010 sanciones por parte de Ia_
Superintendencia de Valores y Seguros u otra entidad fiscalizadora

Hechos posteriores:

Durante el perlodo comprendido entre el 01 de enero y el 12 de marzo de 2012, han ocurrido los
siguientes hechos posteriores:

Por carta N° 019 del 11 de enero, el Directorio designo come Presidente del Directorio a don
Fernando Cafas Berkowitz, y como Vicepresidente a don José Luis Dominguez Covarrubias,
quienes aceptaron la designacién en dichos cargos

Por carta N° 32 del 26 de enero, en reunion extraordinaria €! Directorio aprobd un cambio de
trazado de la futura Linea B, en su tramo de Sur poniente, lo que involucra 3,3 kildmetros vy la
reubicacion de dos estaciones, Maestranza y Club Hipico, de forma que el trazado original
coincidente con el eje de la franja de ferrocarril y el Zanjon de la Aguada, se desplaza al sur de lo
inicialmente proyectado, en un nuevo eje ubicado en Avenida Carlos Valdovinos
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El cambio de trazado mejora los indicadores de rentabilidad social del proyecio Las estaciones
Maestranza y Club Hipico, en sus nusvas ubicaciones prestaran un mejor servicio a la comunidad,
mejorando la conectividad de este nuevo trazadc con los ejes de transporte actuales y futuros
asociados a Transantiago y farrocarriles

Por carta N° 35 del 30 d= enero, se complementa informacién referente a un cambio de trazado de
la futura Linea 6 informando que el cambio implicaria un incremento de US$ 6 millones, respecto
del valor criginal previsto para las Liheas 6 y 3, ascendente a US$ 2 758 millones y que se
financiara con recursos propios de la compafiia o gventualmente, con apories del duedo

Por carta N° 019 del 06 de febrero emitida por Fiscalla Metro § A, se informa que en sesién de
Directorio de misma fecha, se design director a don Luls de Grange Concha
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